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RESUMO

Esta pesquisa possui como objetivo verificar as categorias e subcategorias das
informacdes divulgadas de forma voluntéria de carater ambiental, composta por uma
amostra de sessenta e nove companhias abertas listadas na BM&FBovespa e
pertencentes aos setores de alto impacto ambiental, evidenciadas nos Relatérios de
Sustentabilidade ou Relatérios de Administracédo (caso a companhia ndo divulgue RS),
correspondente ao exercicio social de 2015. Trata-se de uma pesquisa descritiva, a
fim de alcangar os objetivos; quanto aos procedimentos, trata-se de uma pesquisa
documental; e quanto a abordagem do problema, a pesquisa caracteriza-se como
qualitativa. Para a analise dos relatorios foi considerada a adaptacao realizada por
Coelho (2010) da métrica utilizada por Rover et al. (2008), composta por oito
categorias ambientais e quarenta subcategorias ambientais. Os principais
resultados alcancados na pesquisa mostram que a maioria das evidenciagdes foi do
tipo declarativa e as categorias mais evidenciadas foram a que trata de outras
informagdes ambientais e impactos dos produtos e processos. Observou-se que
somente 31,88% das companhias divulgam Relatorio de Sustentabilidade, o setor
que evidenciou o maior volume de sentencas com informacgdes relacionadas ao meio
ambiente foi o de “Papel e Celulose”.

Palavras-chaves: Sustentabilidade. Disclosure. Contabilidade Ambiental.

1 Mestre em Controladoria e Finangas pela Universidade do Vale do Rio dos Sinos (UNISINOS). E-
mail: juci_giacomin@yahoo.com.br

2 Bacharel em Ciéncias Contabeis pela Faculdade Anglicana de Erechim (FAE). E-mail:
andressa2511@hotmail.com

R. gest. sust. ambient., Florian6polis, v. 8, n. 3, p. 253-277, jul/set. 2019. 253



DISCLOSURE: AN ANALYSIS OF THE CATEGORIES AND SUBCATEGORIES
OF VOLUNTARY ENVIRONMENTAL INFORMATION DISCLOSED BY OPEN
COMPANIES LISTED ON THE BM & FBOVESPA BELONGING TO THE HIGH

ENVIRONMENTAL IMPACT SECTORS

ABSTRACT

The objective of this research was to verify the categories and subcategories of
voluntarily disclosed environmental information, consisting of a sample of sixty-nine
public companies listed on the BM & FBovespa and belonging to the high
environmental impact sectors, evidenced in the Sustainability Reports or (If the
company does not disclose RS), corresponding to the fiscal year of 2015. It is a
descriptive research in order to reach the objectives; With regard to procedures, it is a
documentary research; And about the approach of the problem, the research is
characterized as qualitative. For the analysis of the reports, the adaptation by Coelho
(2010) of the metric used by Rover et al. (2008), composed of eight environmental
categories and forty environmental subcategories. The main results obtained in the
research show that most of the evidences were of the declarative type and the most
evidenced categories were those that deal with other environmental information and
impacts of products and processes. The sector that evidenced the highest volume of
environmental information was "Paper and cellulose", followed by the "Exploration of
Highways" sector, and the company with the largest volume of information disclosure
was Braskem SA, Followed by Vale SA. It was observed that only 31.88% of the
companies disclose Sustainability Report, the category with the highest number of
evidences was "other environmental information” and the sector that evidenced the
highest volume of statements related to the environment was the "Paper And
Cellulose".

Keywords: Sustainability. Disclosure. Environmental Accounting.

1 INTRODUCAO

Nos ultimos anos, a preocupacao da sociedade com o meio ambiente e a
preservacao ambiental esta presente no contexto global. Movimentos sociais e
pesquisas voltadas ao meio ambiente ganharam maior visibilidade, determinando
mudancas no comportamento e, consequentemente, desenvolvendo uma
conscientizacdo mais sustentavel.

Segundo Vellani e Ribeiro (2009) as sociedades nascem e se desenvolvem
através das instituicées, organizacées e empresas que trabalham para atender as
necessidades das pessoas. Isso significa que instituicdes, organizacées e empresas,
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criam um desenvolvimento sustentavel que atua para satisfazer as necessidades da
populacdo regional, sem comprometer a capacidade das futuras geragdes em
satisfazer suas necessidades.

A forma como as entidades lancam seu olhar em relagdo ao meio ambiente e
a maneira como expdem de sustentabilidade vem ganhando maior evidéncia. Nesse
sentido, notamos que é indispensavel o dever das empresas de implantar um sistema
de gerenciamento ambiental, que permita evidenciar informacdes Uteis, auxiliando na
tomada de decisdo em relacao a agcdes que amenizem danos ambientais. Rover et al
(2008) pesquisou sobre a divulgagéo de informagdes ambientais nas demonstragdes
contdbeis de empresas brasileiras pertencentes aos setores de alto impacto
ambiental. O estudo tinha como objetivo examinar as informagdes ambientais
divulgadas voluntariamente por essas empresas, € como conclusdo os autores
evidenciaram que a categoria com maior numero de sentencas € a de “Politicas
Ambientais”, seguida pela de “Informagdes Financeiras Ambientais”. Nesta pesquisa
Rover et al (2008) sugeriu uma metodologia, classificando as informagdes ambientais
em categorias e subcategorias.

Conforme metodologia sugerida por Rover et al (2008) e adaptada por Coelho
(2010) surge o seguinte problema: Quais seriam as categorias e subcategorias das
informagées voluntarias sobre o meio ambiente mais divulgadas por companhias
abertas listadas na BM&FBovespa pertencentes aos setores de alto impacto
ambiental?

A pesquisa se justifica pela importancia do tema, que ganha cada vez mais
evidéncia, onde a contabilidade pode fornecer informacdes relevantes, contribuindo
com pesquisas anteriores a respeito do tema e também futuras pesquisas.

2 REFERENCIAL TEORICO

A contextualizacdo da presente pesquisa se da a partir da discussao de temas
fundamentais para a compreensao da divulgagao voluntaria ambiental. Dessa forma,
serao apresentadas algumas concepg¢des como: responsabilidade social corporativa,
sustentabilidade empresarial, desenvolvimento sustentavel, e evidenciacao

(Disclosure).
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2.1 RESPONSABILIDADE SOCIAL CORPORATIVA

Com o passar do tempo, o crescimento das empresas na sociedade e a
exploragdo em grande escala dos recursos naturais, tornou evidente uma discusséo
das mesmas adotarem uma postura mais ativa ao que diz respeito a conservacao
ambiental, assim como o papel de responsabilidade das organizacées.

Para Machado, Machado e Corrar (2009) o volume de estudos relacionados a
responsabilidade social e ambiental tem aumentado, assim como o interesse da midia,
dos empresarios e governantes. O autor afirma que a responsabilidade social engloba
uma gestdo empresarial, referindo-se ao modo como as organizagdes agem, sua
postura ética e preocupacéao social e ambiental.

Nesse contexto surge a responsabilidade social corporativa. Para Smith (2003
apud LOS, 2014, p.17), a responsabilidade social corporativa diz respeito a obrigacao
da empresa com a sociedade, ou seja, a relagdo dispensada pela organizacdo as
partes interessadas que sédo afetadas por suas politicas e praticas empresariais.

A responsabilidade social das empresas tem como principal caracteristica a
coeréncia ética nas praticas e relagbes com seus diversos publicos,
contribuindo para o desenvolvimento continuo das pessoas, das
comunidades e dos relacionamentos entre si e com o meio ambiente. Ao
adicionar as suas competéncias basicas a conduta ética e socialmente
responsavel, as empresas conquistam o respeito das pessoas e das
comunidades atingidas por suas atividades, o engajamento de seus
colaboradores e a preferéncia dos consumidores (INSTITUTO ETHOS, 2001
apud MACHADO; MACHADO; CORRAR, 2009, p. 27).

Segundo Bassetto (2010) pode-se definir responsabilidade social como o
compromisso que uma organizagcao assume diante da comunidade por meio de a¢des
e atitudes que a atingem positivamente, de modo geral, ou a alguma comunidade, de
modo especifico, agindo proativa e coerentemente no que se refere a seu papel
especifico na sociedade e a sua prestacao de contas para com a mesma.

2.2 SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL

A atual populagdo mundial vem em um processo de crescimento desigual,
formando grandes areas urbanas e consumindo excessivamente recursos naturais, o
que faz com que ndo se consiga manter uma harmonia na relacdo do homem com o
meio ambiente.

Para Barbieri et al (2010), na sociedade atual, a midia, os movimentos sociais
e ambientais, e o governo tem institucionalizado principios relacionados ao

desenvolvimento sustentavel e ao respeito as politicas ambientais, criando pressdes
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institucionais. Com isso, surgem novos modelos organizacionais, que se adequam a
nova fase que se inicia como € o caso das organizac¢des inovadoras sustentaveis.
Vellani e Ribeiro (2009), apontam que sdo necessarias varias pequenas
mudancgas na cultura, nos principios e nos negécios da humanidade. Uma dessas
mudancas € a insercdo da sustentabilidade nos processos de decisdo das
organizacoes, das instituicdes e, principalmente das empresas.
De acordo com Vellani e Ribeiro (2009, p.201):

A sustentabilidade pode ser visualizada como um conjunto de atitudes nos
bottom lines econémico, social e ecoldgico. Semelhante a responsabilidade
social, suas atividades colaboram para as empresas conseguirem um melhor
relacionamento com todos os agentes envolvidos com seus negécios.

No meio empresarial, a sustentabilidade pode ter trés dimensdes: a econémica,
a social e a ecoldgica. Essas dimensdes sdao conhecidas internacionalmente como
Triple Bottom Line (TBL) da sustentabilidade de um negdcio. Segundo Vellani e Ribeiro
(2009, p.189) o Conceito TBL:

mostra a necessidade das empresas avaliarem suas decisdes estratégicas o
bottom line econémico, o boftom line social e o bottom line ambiental,
mantendo: a sustentabilidade econdmica ao gerenciar empresas lucrativas e
geradoras de valor; a sustentabilidade social ao estimular a educagao,
cultura, lazer e justica social a comunidade; e a sustentabilidade ecoldgica ao
manter ecossistemas vivos, com diversidade.

Barbieri et al (2010) afirma que nas empresas néo basta inovar continuamente,
mas inovar considerando as trés dimensdes da sustentabilidade:

e Dimensao social — é a preocupagao com 0s impactos sociais nas sociedades,
dentro e fora da organizacdo. Podemos citar como exemplo o desemprego, a
exclusao social, a pobreza, a diversidade organizacional, entre outros;

e Dimensao ambiental — maior atencédo aos impactos ambientais, causados pelo
uso de recursos naturais e pela emissao de poluentes;

e Dimensao econbdmica — é a importancia dada para a eficiéncia econémica. Essa
dimensao significa para as empresas a obtencado de lucro e a geracao de
vantagens competitivas nos mercados onde operam.

Considera-se que ha um crescente movimento de conscientizacao,
especialmente por parte das empresas, na utilizacdo de recursos naturais, sendo
necessaria uma reducao na emissao de agentes poluidores, visando minimizar os

impactos ambientais e buscando alcangar um desenvolvimento sustentavel.
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2.2.1 Desenvolvimento Sustentavel

Atualmente, o debate sobre desenvolvimento sustentavel tem crescido e o tema
ganhou destaque em diversos meios. Para Barbieri et al (2010, p.147) o movimento
pelo desenvolvimento sustentavel parece ser um dos movimentos sociais mais
importantes deste inicio de século e milénio.

Segundo Costa (2012), Desenvolvimento Sustentavel é a forma de
desenvolvimento que ndo agride o meio ambiente de modo que nao prejudica ou
atrapalha o desenvolvimento futuro. Ainda segundo o autor, desenvolvimento
sustentavel € aquele capaz de atender as necessidades da atual geracdo, sem
prejudicar a capacidade de suprir a demanda das futuras geracgoées.

Para Vellani e Ribeiro (2009), o termo desenvolvimento sustentavel define que
acOes empresariais sustentaveis sdo aquelas que disponibilizam produtos e servigcos
gue possam satisfazer as necessidades de seus clientes, gerar valor aos acionistas e
a sociedade sem comprometer a continuidade da empresa e da sustentabilidade

ecoldgica dos ecossistemas relacionados a atividade.

Desenvolvimento Sustentavel € um projeto de gestdo de recursos naturais
que prevé a satisfacdo das necessidades imediatas e prementes da
humanidade sem que se comprometa a existéncia das futuras geragdes de
pessoas que habitardo a Terra (COSTA, 2012, p.8).

O desenvolvimento sustentavel ndo deve ser visto como uma medida
inesperada que exige uma repentina adaptacéo, e sim como uma medida evolutiva
que avance de forma vagarosa, com a intencao de integrar o progresso ao meio
ambiente, desenvolvendo sem degradar (COSTA, 2012). Barbieri et al (2010)
considera que as empresas devem mudar sua forma de atuacao, ao se comprometer
com o desenvolvimento sustentavel, reduzindo os impactos sociais e ambientais, com
iSso encarar uma inovacao sustentavel, sendo que essas inovagdes podem contribuir

para o alcance do desenvolvimento sustentavel.

2.3 EVIDENCIACAO (DISCLOSURE)

De acordo com Costa (2012) cada vez mais os empresarios sofrem pressao
para divulgarem, com transparéncia, sua atuacdo com o meio ambiente, se nao
fizerem comprometerdo a continuidade de suas atividades. O autor afirma ainda, que
a partir do momento em que as entidades adotarem doutrinas ambientais de protecao,
recuperacao e controle do meio ambiente, a divulgacao dos gastos e investimentos
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realizados durante o periodo social se tornara necessario para a boa imagem dessas
entidades.

Para Beuren, Oliveira e Machado (2012), o interesse dos stakeholders na
evidenciagao, e a evolucao da consciéncia ambiental nas empresas e na sociedade
tém despertado interesse no meio académico, sendo que nos ultimos anos, algumas
pesquisas foram desenvolvidas, tendo como objeto de estudo a evidenciacdo de
informacdes ambientais. Uma das principais preocupacdes da contabilidade
ambiental é evidenciar, de maneira nitida, os gastos decorrentes da questao
ambiental, demonstrando ao publico interessado o desempenho de certa empresa
com o ambiente natural onde esta inserida (COSTA, 2012).

Segundo Nossa (2002), o disclosure ambiental pode ser apresentado de
maneira obrigatéria, quando exigido por leis e regulamentos, ou voluntariamente,
quando a evidenciagcdo de informacoes € efetuada pela empresa de forma

espontanea, mesmo que esteja baseado em normas e orientacoes.

2.3.1 Evidenciacao Voluntaria

Nossa (2002) afirma que quando o disclosure ambiental é realizado
voluntariamente, este pode estar sendo elaborado conforme a vontade da empresa
sem orientacdes pré-definidas ou pode ser com base em normas e diretrizes ja
estabelecidas por 6rgaos institucionais.

Rover et al (2008, p. 54) ressalta que a divulgacao de informacdes voluntarias
pode trazer beneficios as empresas como, por exemplo, a reducao do custo de capital,

o0 aumento da liquidez das acgdes e a criacao de uma imagem ambientalmente correta.

2.3.2 Evidenciacao Compulsoria

Respeitando as padronizagdes das Normas Internacionais de Contabilidade, o
Comité de Pronunciamentos Contdbeis emitiu, em 02 de dezembro de 2011, o CPC
26, que tem como objetivo estabelecer requisitos gerais para a apresentacao das
demonstracdes contabeis, diretrizes para a sua estrutura e os requisitos minimos para
seu conteudo. O CPC 26 relaciona a evidenciacdo obrigatéria completa que as
organizacdes estao sujeitas, sendo que nas suas demonstragdes contabeis devem
estar incluidas:

a) Balango patrimonial ao final do periodo;
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b) Demonstracdo do resultado e demonstracdo do resultado abrangente do
periodo;

c) Demonstracao das mutagdes do patrimdnio liquido do periodo;

d) Demonstracao dos fluxos de caixa do periodo;

e) Notas explicativas, compreendendo as politicas contdbeis significativas e
outras informagdes elucidativas;

f) Balango patrimonial do inicio do periodo mais antigo, comparativamente
apresentado, quando a entidade aplicar uma politica contabil
retrospectivamente ou proceder a reapresentacao retrospectiva de itens das
demonstracdes contabeis, ou quando proceder a reclassificacdo de itens de
suas demonstragdes contabeis;

g) Demonstragdo do valor adicionado do periodo, conforme Pronunciamento
Técnico CPC 09, se exigido legalmente ou por algum érgéo regulador ou
mesmo se apresentada voluntariamente.

A Global Reportinglnitiative (GRI) apresenta as Diretrizes GRI para Relato de
Sustentabilidade, que oferecem principios, conteidos e um manual de implementacao
para que diferentes organizacdes, independentemente de seu porte, setor ou
localizacdo, possam elaborar relatérios de sustentabilidade. As Diretrizes constituem
uma referéncia internacional para todos os interessados na divulgacao de informacoées
sobre a forma de gestdo das organizacdes, seu desempenho ambiental, social e

econbémico e impactos ambientais.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Neste capitulo descrevem-se os procedimentos metodoldgicos utilizados para
alcancar os objetivos propostos na pesquisa, compreendendo sua classificacédo, a
populacdo e a amostra, a forma de coleta e de tratamento de dados e como se

estruturou a analise dos dados.

Com a intencao de alcancar os objetivos, esta pesquisa é definida como uma
pesquisa descritiva, pois conforme Gil (2002, p. 42) as pesquisas descritivas tém como
objetivo primordial a descricdo das caracteristicas de determinada populagdo ou
fenbmeno ou, entdo, o estabelecimento de relagdes entre variaveis.

Quanto aos procedimentos, que se refere a maneira pela qual se conduzira o
estudo, trata-se de uma pesquisa documental. A presente pesquisa caracteriza-se
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como qualitativa, a medida que se busca identificar, em termos relevantes, as
categorias e subcategorias das informacgdes voluntarias sobre o0 meio ambiente mais
divulgadas por companhias abertas listadas na BM&FBovespa pertencentes aos
setores de alto impacto ambiental.

A populagédo da pesquisa é formada por companhias abertas com acdes
negociadas na BM&FBovespa em 2015, excluindo-se as pertencentes ao setor
financeiro, regidas por legislacdo prépria emanada do Banco Central do Brasil. Para
a selecdo da amostra, serdo consideradas as companhias que integram os setores de
alto impacto ambiental, em conformidade com a Lei n® 10.165/2000. Essa escolha
justifica-se pelo fato dessas companhias supostamente se comprometerem com uma
maior divulgagéo relacionadas com o meio ambiente.

A amostra inicialmente era composta por oitenta e nove companhias,
pertencentes aos setores de alto impacto ambiental. No entanto, para a constituicao
da amostra foram excluidas as companhias constituidas como holdings e controladas
por companhias ja listadas, evitando assim a duplicidade das informagdes analisadas,
somando um total de vinte companhias excluidas. Dessa maneira, a amostra final do
estudo é composta por sessenta e nove companhias, conforme apresentado no
quadro abaixo.

As sessenta e nove (69) companhias compostas na amostra da pesquisa
publicaram Relatério de Sustentabilidade ou Relatério de Administragdo em 2015.
Para fins desta pesquisa, verificou-se os Relatérios de Sustentabilidade, e na falta
deste, analisou-se o Relatério de Administragao, visto que o objetivo é verificar o que
as empresas estao divulgando a respeito do meio ambiente em seus relatérios. No
total, foram examinados vinte e dois (22) Relatérios de Sustentabilidade com mil
quatrocentos e nove paginas (1.409), e quarenta e sete (47) Relatérios de
Administracdo com quinhentas e quarenta paginas (540), somando sessenta e nove
documentos (69) e contento um total de mil novecentas e quarenta e nove paginas
(1.949).

Os dados obtidos por meio da pesquisa foram tabulados em planilhas do
software Excel, em que os Relatérios de Sustentabilidade e os Relatérios da
Administracdo (nos casos de empresas que nao divulgam RS) foram analisados,
verificando-se assim o posicionamento das empresas frentes ao tema foco do estudo.

Para a analise dos relatorios foi considerada a adaptacao realizada por
Coelho (2010) da métrica utilizada por Rover et al. (2008), composta por 8
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categorias ambientais e 40 subcategorias ambientais conforme apresentado no

Quadro 01, para fins de comparabilidade dos resultados.

Quadro 01 - Estrutura conceitual para analise das informagdes ambientais

1. Politicas Ambientais

2. Sistemas de Gerenciamento Ambiental

1.1 Declaracdo das politicas/praticas/acoes
atuais e futuras

2.1 I1SOs 9.000 e/ou 14.000

1.2 Estabelecimento de metas e objetivos
ambientais

2.2 Outras certificagbes ambientais (RoHs; FSC;
etc.)

1.3 Declaragbes de que a empresa esta (ou
nao) em obediéncia com leis, licengas e 6rgaos
ambientais

2.3 Auditoria ambiental

1.4 Parcerias ambientais

2.4 Gestdo ambiental

1.5 Garantias ambientais

1.6 Prémios e participacbes em eventos,
programas e indices ambientais

3. Impactos dos Produtos e Processos

4. Energia

3.1 Desperdicios/Residuos

4.1 Conservagéao e/ou utilizagdo mais eficiente de
energias nas operagoes

3.2 Processo de acondicionamento

(embalagem)

4.2 Utilizacdo de materiais desperdigados na
producéo de energia

3.3 Reciclagem

4.3 Discussdo sobre a preocupagdo com a
possivel falta de energia

3.4 Desenvolvimento de produtos ecolégicos

4.4 Desenvolvimento de novas fontes de energia

3.5 Impacto na drea de terra utilizada

3.6 Odor

3.7 Uso eficiente / Reutilizacao da agua

3.8 Vazamentos / Derramamentos

3.9 Aumento / Redugéo de emissdo de gases
de efeito estufa (GEE) / Emissdes atmosféricas

3.10 Reparos aos danos ambientais

5. Informacdes Financeiras Ambientais

6. Educacéao, Treinamento e Pesquisa

5.1 Investimentos ambientais

6.1 Educacdo ambiental (internamente e/ou
comunidade)

5.2 Custos/Despesas ambientais

6.2 Pesquisas relacionadas ao meio ambiente

5.3 Passivos/Provisdes ambientais

5.4 Praticas contabeis de itens ambientais

5.5 Seguro ambiental

5.6 Ativos ambientais tangiveis e intangiveis

7 Mercado de Créditos de Carbono

8 Outras Informa¢cdes Ambientais

7.1 Projetos de mecanismo de desenvolvimento
limpo (MDL)

8.1 Mengdo sobre sustentabilidade ou
Desenvolvimento sustentavel

7.2 Créditos de carbono

8.2 Gerenciamento de florestas/reflorestamento

7.3 Certificados de Emissdes Reduzidas (CER)

8.3 Conservacéao e recuperacao da biodiversidade

8.4 Processos legais de natureza ambiental

8.5 Mencéo ou divulgacdo de demonstragdes e/ou
relatérios ambientais complementares (balango
social; relatério de sustentabilidade; etc.).

Fonte: Coelho (2010, p. 87-89).
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Apbs a definicdo das categorias e das subcategorias das informacdes
relacionadas com o meio ambiente, o proximo passo consistiu na definicdo dos
critérios para a andlise das caracteristicas da informacao ambiental evidenciada,
iniciando com os tipos de evidenciagcdo conforme estabelecido por Nossa (2002),
COMo segue:

a) tipo 1 - declarativa: quando a informacao qualitativa € descrita e expressa

em termos descritivos;

b) tipo 2 - quantitativa monetaria: quando a informacao quantitativa é descrita
e expressa em numeros de natureza financeira;

c) tipo 3 - quantitativa ndo-monetaria: quando a informacédo quantitativa é
descrita e expressa em numeros de natureza nao financeira;

d) tipo 4 - quantitativa monetaria e nao-monetaria: quando a informacéao
quantitativa € descrita e expressa tanto em numeros de natureza financeira
quanto de natureza nao-financeira.

Esses tipos de evidenciagdo também foram utilizados em pesquisas nacionais
realizadas Coelho (2010); Gallon e Beuren (2007). As quantidades de sentencas
evidenciadas nos relatérios por tipo de evidenciagcédo foram devidamente identificadas
e tabuladas em planilhas Excel para posterior analise.

4 ANALISE E DISCUSSAO DE RESULTADOS

4.1 EVIDENCIACAO (DISCLOSURE) NOS RELATORIOS

O Relatério de Sustentabilidade (RS) apresenta informacdes de ordem
ambiental, social e econémica, na qual sua divulgacdo ocorre de forma voluntaria,
sem obrigatoriedade ou exigéncia de publicacdo anual. O Relatério de Administracao
€ exigido pela legislacao societéria, contudo o conteudo apresentado é voluntario. No
Gréafico 1 demostra a quantidade de Relatérios de Sustentabilidade e Relatérios de
Administracdo que serviram de base para a obtengcdo das informacdes relacionadas
com a divulgacado ambiental apresentada pelas companhias da amostra.

Grafico 1 — Relatérios de Sustentabilidade e Administracao divulgados
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Relatoérios de Sustentabilidade e Administracao

RS
31,88

Fonte: Elaborado pelos autores

Das companhias que integraram a amostra sessenta e nove (69), foram
identificados e analisados vinte e dois (22) Relatorios de Sustentabilidade,
correspondente a 31,88%, totalizando mil quatrocentos e nove paginas de relatorio
(1.409). Para as demais quarenta e sete (47) companhias utilizou-se o Relatério de
Administracéo, equivalente a 68,12%, somando um total de quinhentas e quarenta

paginas (540).

4.2 EVIDENCIACAO DAS CATEGORIAS
As categorias divulgadas pelas companhias totalizaram duas mil seiscentas e
oitenta e sete sentencgas (2.687), conforme dados expostos na Tabela 01.

Tabela 01 — Distribuigdo quantitativa das sentengas divulgadas pelas
companhias por categoria

Categorias Qusir:‘ttig:g:sde %
1. Politicas ambientais 267 9.94
2. Sistemas de Gerenciamento ambiental 202 751
3. Impactos dos Produtos e Processos 715 26,61
4. Energia 134 4.99
5. Informacdes financeiras ambientais 66 246
6. Educacéo, Treinamento e Pesquisa 163 6,06
7. Mercado de Créditos de Carbono 10 0.38
8. Outras Informagdes Ambientais 1130 42,05
Total 2687 100

Fonte: Elaborado pelos autores

A categoria mais evidenciada, outras informag¢des ambientais, representa
42,05% do total de sentengas divulgadas. Na sequéncia, Impactos dos produtos e

processos, contem 715 sentencgas, que representa 26,61% do total de evidenciagdes.
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As categorias politicas ambientais, sistemas de gerenciamento ambiental e educacgéo,
treinamento e pesquisa, representam, respectivamente, 9,94%, 7,51% e 6,06% do
total de sentencas das categorias evidenciadas.

Este resultado vem de encontro com pesquisas anteriores, Coelho (2010)
também pesquisou as categorias e subcategorias das informacdées ambientais
evidenciadas e nesta pesquisa, verificou que a maioria das informacdées ambientais
divulgadas pelas empresas que compdem a populacao pertence a categoria “Politicas
Ambientais”. Em seguida aparecem as categorias “Impacto dos Produtos e
Processos”, “Informagbes Financeiras Ambientais” e “Outras Informagbes
Ambientais”.

Giacomin (2016), demonstrou em sua pesquisa que a categoria mais
evidenciada, impactos dos produtos e processos, representa 30,74% do total de
sentengas divulgadas. Outras informagdes ambientais, representam 26,45% do total
de evidenciagdes. E por fim, divulgagdes de informagdes sobre politicas ambientais e
informacdes financeiras ambientais.

Considerando a categoria com maior numero de sentencgas evidenciadas
(outras informagdes ambientais), no Grafico 2 temos a seguinte distribuicdo por
subcategorias.

Grafico 2 — Subcategorias da categoria outras informagdes ambientais
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Fonte: Elaborado pelos autores

Nota-se que a subcategoria mais evidenciada é a mengdo sobre
sustentabilidade ou desenvolvimento sustentavel, com total de 803 sentencas. As
subcategorias conservagéo e recuperagao da biodiversidade, menc¢éo ou divulgagéo
de demonstragdes e/ou relatorios ambientais (balango social) e gerenciamento de
floresta/reflorestamento vem em seguida com 205, 67 e 52 sentencgas,
respectivamente. Por fim aparecem os processos legais de natureza ambiental com 3

sentencas.
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Um exemplo de mengédo sobre sustentabilidade tem-se no Relatério de
Sustentabilidade da companhia Arteris (2015, p. 48), onde consta: “A Sustentabilidade
€ um dos pilares da Arteris, refletido nas acées desenvolvidas a favor da comunidade
e do meio ambiente”. Da mesma forma, tem-se no Relatério de Sustentabilidade da
companhia Bombril (2015, p. 5): “Cada vez mais, reconhecemos que a
sustentabilidade é mais que um risco ou uma oportunidade: € um caminho sem volta
para a organizacao”.

Na subcategoria conservacao e recuperacao da biodiversidade, tem-se como
exemplo o que consta no Relatério de Sustentabilidade da companhia Braskem (2015,
p. 20), que traz a seguinte afirmacgéo: “Resgate de realocagdo de 549 individuos da
fauna silvestre local, entre anfibios, répteis e mamiferos”.

A categoria impactos dos produtos e processos teve grande numero de
evidenciagdes, conforme apresentado no grafico 3.

Gréfico 3 — Subcategorias da categoria impactos dos produtos e processos
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Fonte: Elaborado pelos autores

Na categoria impactos dos produtos e processos, as subcategorias
aumento/reducdo de emissdes de gases de efeito estufa (GEE) e uso
eficiente/reutilizacdo da agua se destacaram com 239 e 178 sentencas evidenciadas,
nessa ordem.

O Relatério de Sustentabilidade da companhia Suzano (2015, p. 45), apresenta
a seguinte declaracado referente a subcategoria aumento/reducdo de GEE: “A
implantacédo do novo digestor da Unidade Suzano, que permitiu queda de 34% no
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consumo de gas natural, representa reducao de 115 mil tCO2 equivalente em nosso
balanco de emissodes”.

Na subcategoria uso eficiente/reutilizacao da 4gua tem-se como exemplo o que
consta no Relatério de Sustentabilidade da Ultrapar (2015, p. 49): “A unidade obteve,
por exemplo, uma economia de 200 litros por més, ao reutilizar a agua usada na
lavagem de equipamentos € higienizagao”.

As subcategorias desperdicios/residuos e reciclagem tiveram evidenciacoes
relevantes, sendo 117 e 92 sentencas, respectivamente. As demais subcategorias
estdo evidenciadas da seguinte maneira: vazamentos/derramamentos 26 sentencas,
reparos aos danos ambientais 21 sentencas, desenvolvimento de produtos ecolégicos
com 17 sentencas, processo de acondicionamento (embalagem) com 11 sentencas,
impacto na area de terra utilizada 10 sentencas, e por fim, a subcategoria odor com 4
sentengas.

A terceira categoria mais evidenciada foi a de politicas ambientais, e as
distribuicbes de suas subcategorias estao apresentadas no grafico abaixo (Grafico 4).

Grafico 4 — Subcategorias da categoria politicas ambientais
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Fonte: Elaborado pelos autores
Na categoria de politicas ambientais, as subcategorias que apontam que as
companhias declaram que a empresa esta (ou nao) em obediéncia com as leis,
licencas, normas e érgaos ambientais e os prémios e participacdes em eventos,
programas e indices ambientais, ganharam maior evidenciagdo com,
respectivamente, 86 e 83 sentencgas.
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Pode-se citar na subcategoria de prémios e participacbes em eventos,
programas € indices ambientais, o que consta no Relatério de Sustentabilidade da

companhia CCR, que apresenta a seguinte sentenca:

Em 2015, a Companhia foi selecionada, pelo quinto ano consecutivo, para
compor a carteira do ISE (Indice de Sustentabilidade Empresarial), que lista as
empresas com melhor desempenho em gestdo e praticas de sustentabilidade,
considerando a eficiéncia econdmica, as praticas de governanca e a
responsabilidade socioambiental (CCR, 2015, p.21).

As subcategorias declaragdo de politicas/praticas/acbes atuais e futuras,
estabelecimento de metas e objetivos ambientais e parcerias ambientais, obtiveram,
nessa ordem, 17, 21 e 60 sentencgas evidenciadas. No Relatério de Sustentabilidade
da companhia MRS Logistica (2015, p. 22) tem-se um exemplo de parcerias
ambientais, em que é mencionado: “Essa area foi definida em parceria com o IBAMA
e com INEA e contribuiu ainda mais para consolidar a sustentabilidade da operacéao
da MRS” (MRS, 2015). Nao houve sentencas na subcategoria garantias ambientais
em nenhum dos 69 documentos analisados.

No Gréfico 5 tem-se a evidenciacdo da categoria Sistemas de gerenciamento
ambiental e suas subcategorias.

Gréfico 5 — Subcategorias de Sistemas de gerenciamento ambiental
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Fonte: Elaborado pelos autores

A subcategoria mais evidenciada, ISOs 9.000 (gestdao da qualidade) e/ou
14.000 (gestdo ambiental), possui 95 sentencas divulgadas. No Relatério de
Sustentabilidade da companhia Usiminas (2015, p. 7), tem-se o seguinte exemplo de
sentencga sobre a subcategoria ISOs: “A Usiminas torna-se a primeira siderargica do
Brasil e a segunda do mundo a alcancar o certificado ISO 14001 (de gestao
ambiental)”. Outro exemplo tem-se no Relatério de Sustentabilidade da QEGP
Participagdes (2015, p. 17), onde consta: “Em 2015, a QGEP obteve, apds auditoria,
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a manutencao da certificacdo 1ISO 14001 (Sistema de Gestdo Ambiental) e OHSAS
18001 (Sistema de Gestdo de Seguranca e Saude Ocupacional), demonstrando a
relevancia dos temas para a Companhia”.

A evidenciacdo das demais subcategorias sdo, respectivamente, gestéo
ambiental (50 sentencas), outras certificacbes ambientais (39 sentencas) e auditoria
ambiental (18 sentengas).

Em relacédo a educacao, treinamentos e pesquisa, a préximo grafico demonstra
a distribuicao as subcategorias (Grafico 6).

Grafico 6 - Subcategorias de Educacao, treinamentos e pesquisa
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Fonte: Elaborado pelos autores

A subcategoria educacdo ambiental teve o maior numero de sentencgas (131
sentengas) representando 80% do total da categoria. Pesquisas relacionadas ao meio
ambiente aparecem com 32 sentencas. Tem-se como exemplo 0 que consta no
Relatério de Sustentabilidade da companhia Arteris (2015, p. 51): “Junho Verde:
conscientizacao sobre 0 consumo responsavel dos recursos naturais e a preservacao
das florestas. A iniciativa marcou as comemoracdes do Dia Internacional do Meio
Ambiente e foi realizada em 164 escolas”.

A categoria que traz temas relacionados a energia teve a seguinte distribuicao
de subcategorias (Grafico 7).

Grafico 7 — Subcategorias da categoria energia
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Fonte: Elaborado pelos autores

A subcategoria conservacdo e/ou utilizacdo mais eficiente de energias nas
operagdes, aparece com 97 sentencgas (72,39%). No Relatério de Sustentabilidade da
companhia Bombril (2015, p. 53), tem-se como exemplo a sentenca: “Por meio de
acbes de modernizacdo de equipamentos, conscientizacdo das equipes e projetos
como o TPM, a Bombril registra melhoria constante em sua eficiéncia no uso de
energia”. As subcategorias desenvolvimento de novas fontes de energia, utilizagdo de
materiais desperdicados na producao de energia e discussao sobre a possivel falta
de energia, aparecem com 23, 13 e 1 sentenga, respectivamente.

O grafico abaixo apresenta a categoria informagdes financeiras ambientais e a
distribuicdo das subcategorias (Gréfico 8).

Grafico 8 — Subcategorias da categoria informacgdes financeiras ambientais
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Fonte: Elaborado pelos autores

A subcategoria com maior numero de sentencas foi investimentos ambientais

(43 sentencas), seguida de custos/despesas ambientais (11 sentencas), ativos
ambientais tangiveis e intangiveis (10 sentencas), e finalmente, seguro ambiental e
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praticas contabeis, apareceram igualmente com uma sentenca cada. A subcategoria
passivos/provisbes ambientais ndo teve mencdo em nenhum dos documentos
analisados.

Um exemplo de investimentos ambientais tem-se no Relatério de
Sustentabilidade da companhia Vale (2015, p. 10), onde consta: “Manteremos o
compromisso com as comunidades e 0 meio ambiente como temos feito nos ultimos
anos, assegurando os recursos investidos na area socioambiental, que em 2015
somaram em torno de US$ 800 milhdes”.

A categoria que apresentou o menor numero de sentengas foi referente ao

mercado de créditos de carbono, como mostra o grafico a seguir (Grafico 9).

Gréfico 9 — Subcategorias da categoria mercado de créditos de carbono
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Fonte: Elaborado pelos autores

A subcategoria projetos de mecanismos de desenvolvimento limpo (MDL)
aparecem com 5 sentencas, seguida por certificados de emissdes reduzidas (CER)
com 4 sentencas, e créditos de carbono, com apenas uma sentenca evidenciada.
Como exemplo de projetos de mecanismos de desenvolvimento limpo (MDL),
podemos citar o que consta no Relatério de Sustentabilidade da companhia Irani
(2015, p. 27): “Os mecanismos de desenvolvimento limpo (MDLs) Caldeira de
Cogeracao e Modernizacdo da Estacdo de Tratamento de Efluentes substituiram
antigas fontes de emissdo de metano por diéxido de carbono”.
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4.3 TIPOS DE DIVULGACAO EFETUADAS

Das sessenta e nove (69) companhias que compdéem a amostra, dezenove
(27,53%) nao divulgaram qualquer tipo de informacdo ambiental nos relatérios
examinados. Sao elas: Minas Maquinas S.A., WLM — Industria e Comércio S.A., Gol
Linhas Aéreas Inteligentes, Hidrovias do Brasil, Tegma Gestao Logistica, Vitalyze ME
Saude e Tecnologia, Litel Participacées S.A., MMX Mineracao e Metélicos, Nutriplant
Industria e Comércio S.A., GPC Participacoes S.A., Fibam Companhia Industrial,
Mangels Industrial S.A., Panatlantica S.A., Cosan Limited, Refinaria de petréleos
Manguinhos S.A., Brasil Pharma S.A., Cremer S.A., Profarma Distrib. Prod.
Farmacéuticos e Raia Drogasil.

Os tipos de divulgacao realizados pelas companhias constam na Tabela 02,
levando em conta a quantidade de sentencas.

Tabela 02 - Tipos de informacdes divulgadas pelas companhias

Tipos de evidéncias Quant. %
Tipo 1 - Declarativa 2247 83,62
Tipo 2 - Quantitativa monetaria 62 2,31
Tipo 3 - Quantitativa ndo monetaria 366 13,62
Tipo 4 - Quantitativa monetéria e ndo monetaria 12 0,45
TOTAL 2687 100

Fonte: Elaborado pelos autores

A maioria das sentengas evidenciadas nos documentos analisados sao do tipo
declarativa (83,62%), seguidas de quantitativa ndao monetaria (13,62%), quantitativa
monetaria (2,31%) e, por fim, quantitativa monetaria e ndo monetaria (0,45%).

Um exemplo de evidenciacdo declarativa tem-se no Relatério de
Sustentabilidade da companhia Arteris, relacionada com a subcategoria conservacao
€ recuperacgao da biodiversidade, onde consta:

Para proteger a fauna local e reduzir atropelamentos, as empresas também
adotam cercas e telas, que direcionam 0s animais para passagens
especificas, e reforcam a sinalizagdo de alerta aos motoristas nos trechos
sujeitos a travessia de animais (ARTERIS, 2015, p. 52).

Ja uma evidenciacdo do tipo quantitativa ndo monetaria € observada no
Relatério de Sustentabilidade da companhia Vale (2015, p. 67) correspondente a
subcategoria aumento/reducdo de emissao de gases de efeito estufa (GEE), onde
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consta: “Considerando a carteira dos projetos da Meta Carbono e outros projetos
adicionais, em 2015 a Vale reduziu suas emissdes de Escopo 1 em cerca de 1 milhao
de tCO2e [...]".

No Relatério de Sustentabilidade da companhia Suzano (2015, p. 41), tem-se
um exemplo de evidenciacdo quantitativa monetaria, relacionada com a subcategoria
investimentos ambientais, em que é mencionado: “Em 2015, nossos gastos e
investimentos com protecao ambiental somaram R$ 19,2 milhdes”.

Um exemplo de evidenciacao do tipo quantitativa monetaria e nao monetaria
consta no Relatério de Sustentabilidade da companhia Braskem (2015) relacionado

com a subcategoria uso eficiente/reutilizacao da agua, onde consta:

[...] implantagdo de projeto de reuso de agua de selagem das extrusoras
permitiu reutilizagdo de 110 m3 por dia, além de promover a reducao de 62
m3 por dia de agua desmineralizada, totalizando uma economia anual
estimada de R$ 291.000,00 (BRASKEM, 2015, p. 69).

Conceitua-se que quanto mais evidenciacbes dos tipos 2, 3 e 4 forem
verificadas nos relatérios divulgados pelas companhias, mais nitidamente pode-se

notar a contribuicdo da contabilidade no fornecimento dos dados divulgados.

4.4 EVIDENCIACAO DAS CATEGORIAS POR SETOR DE ATUACAO

O setor que mais divulgou informagodes relacionadas ao meio ambiente foi o de
“Papel e Celulose”, correspondendo a um total de 515 sentengas, acompanhado pelo
setor de “Exploracao de Rodovias”, com um total de 513 sentencas. Em seguida tém-
se o0s setores de: “Petroquimicos” (334 sentencas), “Minerais Metélicos” (223
sentengas), “Siderurgia” (212 sentencas), “Petréleo, Gas e Biocombustiveis” (202
sentencgas), “Servicos de Apoio e Armazenagem” (187 sentencas), “Produtos de
Limpeza” (129), “Produtos de Uso Pessoal” (93 sentengas), “Fertilizantes e
Defensivos” (85 sentencas), “Medicamentos e Outros Produtos” (61 sentencas), e o
setor de “Artefatos de Cobre” (54 sentencas).

Por outro lado, os setores que menos divulgaram informacdées ambientais séo
os setores de “Transporte Ferroviario”, “Artefatos de Cobre”, “Transporte Rodoviario”
e “Transporte Hidroviario” com um total de 27, 25, 17 e 9 sentencas respectivamente.
O setor de “Artefatos de Ferro e Ago” apareceu apenas com uma sentenca, € 0S
setores de “Material de Transporte” e “Transporte Aéreo” nao publicaram nenhuma

informacao de carater ambiental.
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4.5 RANKING DE EVIDENCIACAO DAS EMPRESAS
De um modo geral, observa-se que a maioria das informagdes ambientais
divulgadas pelas empresas que compdem a populacao € declarativa, e nao evidencia
0 montante e os valores monetarios investidos em acdes para o meio ambiente.
Abaixo segue o ranking das 20 empresas que mais divulgaram informacdes
ambientais em seus Relato6rios de Sustentabilidade ou de Administracao.
Tabela 03 — Ranking de evidenciacdo das empresas

Empresas Numero de
sentencas

1 |BRASKEM S.A 242
2 |VALES.A 216
3 |ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A. 215
4 |FIBRIA CELULOSE S.A 181
5 |CELULOSE IRANI S.A 180
6 |USINAS SID DE MINAS GERAI S.A 132
7 |BOMBRIL S.A 129
8 |TPI-TRIUNFO PARTICIP E INVEST 123
9 |SUZANO PAPEL E CELULOSE S.A 105
10 |SANTOS BRASIL PARTICIPACOES 98
11 |[NATURA COSMETICOS S.A 93
12 |ELEKEIROZ S.A 92
13 |FERTILIZANTES HERINGER S.A 85
14 |QGEP PARTICIPACOES 84
15 |CCRS.A 78
16 |WILSON SONS LTDA 71

17 |ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A 60
18 |PARANAPANEMA 54
19 |PETROLEO BRASILEIRO S.A PETROBRAS 50
20 |OURO FINO SAUDE ANIMAL PARTICIPACOES 47

Fonte: Elaborado pelos autores
A empresa com maior volume de divulgagcédo de informacdes relacionadas ao
meio ambiente foi a companhia Braskem S.A., do setor de “Petroquimicos” que
divulgou 242 sentencas, seguida pela companhia Vale S.A., do setor de “Minerais
Metalicos” que evidenciou 216 sentencas, e a companhia Ecorodovias Concessodes e
Servicos S.A., do setor de “Exploragdo de Rodovias”, que divulgou 215 sentencas.
Essas empresas demonstram sua preocupacao em evidenciar suas a¢gdes com o meio

ambiente, mesmo que a evidenciacdo nao seja obrigatdria atualmente.

R. gest. sust. ambient., Floriandpolis, v. 8, n. 3, p. 253-277, jul/set. 2019. 274



5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo desde estudo foi verificar as categorias e subcategorias das
informacgdes voluntarias sobre 0 meio ambiente mais divulgadas por companhias
abertas listadas na BM&FBovespa, pertencentes aos setores de alto impacto
ambiental, com base na métrica utilizada por Rover et al (2008). Para analise foi
considerada a adaptacao realizada por Coelho (2010).

Os dados foram obtidos por meio da divulgacdo realizadas pelas
companhias no Relatério de Sustentabilidade ou Relatério de Administragdo (no
caso das companhias que nao divulgam RS), exercicio findo em 31/12/2015,
considerando uma amostra composta por sessenta e nove companhias.

Observou-se que nem todas as companhias divulgam Relatério de
Sustentabilidade, ja& que sua divulgagcdao ocorre de forma voluntaria, sendo que
31,88% divulgam (22 companhias). No caso das demais quarenta e sete
companhias (68,12%) utilizou-se o Relatério de Administragdo, sendo que sua
publicacdo é exigida por legislacdo, contudo o conteddo exposto € voluntario.
Apurou-se ainda que das sessenta e nove companhias que compdéem a amostra,
dezenove (27,53%) nao divulgaram qualquer tipo de informacdo de cunho
ambiental nos Relatérios de Sustentabilidade e de Administragcdo (caso das
companhias que nao divulgam RS) examinados.

A avaliacao do conteudo dos relatérios permitiu observar que a maior parte
das evidenciacdes foi de tipo declarativa, ou seja, trazendo apenas termos ou
informacgdes descritivas, com pequena utilizacdo dos outros tipos de divulgacéo,
como quantitativa monetaria, quantitativa ndo monetaria e quantitativa monetaria e
nao monetaria.

Constatou-se que a categoria com maior numero de evidenciacdes foi a de
outras informacdes ambientais divulgadas pelas companhias, totalizando 42,05%
do numero de sentencas (1.130 sentencas). Seguida pela categoria dos impactos
dos produtos e processos, com 26,61% das sentencas (715 sentencas).

O setor que evidenciou o maior volume de sentencas com informacdes
relacionadas ao meio ambiente foi o de “Papel e Celulose”, correspondendo a 515
sentencas, seguido pelo setor de “Exploracdo de Rodovias” com um total de 513
sentencas. Cabe destacar que a empresa com maior volume de divulgacdo de
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informacgdes relacionadas ao meio ambiente foi a companhia Braskem S.A. que
divulgou 242 sentengas.

O resultado da pesquisa revela a necessidade de conscientizacao por parte
das empresas. Resultado que vem ao encontro com pesquisas anteriores,
Giacomin (2016) reforca que a necessidade de maior conscientizacdo por parte dos
gestores, bem como da sociedade de modo geral, que esta relacionada e tem
importante participacdo no processo, seja na cobranca, na busca de informacgdes, no

acompanhamento, no posicionamento ou nas acdes individuais no dia-a-dia.
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