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RESUMO
O problema do Aquecimento Global € sem duvida assunto importante e imprescindi-
vel nos dias atuais, este problema levou as Nagdes Mundiais a procurarem alternati-
vas para manter o desenvolvimento econdmico sem aumentar os niveis de gases de
efeito estufa liberados na atmosfera, e desta forma, promover o desenvolvimento
sustentavel. Através do Protocolo de Kyoto foram criados os Mecanismos de De-
senvolvimento Limpo (MDL) e, através destes mecanismos os Créditos de Carbono,
que podem ser negociados com paises desenvolvidos que possuem metas pre-
estabelecidas para redugao de emissdes de gases de efeito estufa. Tal Protocolo foi
confeccionado na cidade e Kyoto, no Japao, em 1997, estipulando uma série de me-
tas para a redugédo de gases poluentes, previamente estabelecidos, pelos paises
denominados Anexo | (paises desenvolvidos que mais poluem o meio ambiente).
Uma das formas de assegurara redu¢ao dos gases poluentes prevista no protocolo é
0 mecanismo de desenvolvimento limpo, uma espécie de parceria fixada entre os
paises em desenvolvimento, que ainda ndo possuem metas, mas podem contribuir
para esta reducdo, de forma voluntaria e sustentavel. E justamente a implementacéo
de um programa de MDL que s&o gerados os créditos de carbono, que podem ser

comercializados.
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1 INTRODUGAO

Mecanismos de Desenvolvimento Limpo (MDL) e Créditos de Carbono
sao assuntos bastante atuais e vem ao encontro da necessidade humana em pre-
servar seu habitat natural, buscando aumentar o crescimento s6cio-econémico sem
aumento de emisséo de gases de efeito estufa.

O efeito estufa & necessario para a sobrevivéncia da raca humana, sem
ele as temperaturas na Terra seriam muito baixas, inviabilizando a sobrevivéncia
humana. Mas a interferéncia humana acelerou a emissdo de gases, chegando a ni-
veis criticos. Desta maneira, o efeito estufa vem elevando as temperaturas, causan-
do o tdo conhecido aquecimento global.

Tendo em vista a necessidade urgente de baixar os niveis de gases de
efeito estufa, ja registrada em documento através do Protocolo de Kyoto, os paises
considerados desenvolvidos, possuem metas pré-estabelecidas de reducdo da e-
missao destes gases. Para facilitar o atendimento destas metas o Protocolo estabe-
lece alguns mecanismos de flexibilizagao, dentre eles, o mais importante para o Bra-
sil € o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) através do qual sdo gerados os
Créditos de Carbono.

Os Créditos de Carbono sao documentos que dao aos seus detentores o
direito de poluir. Estes créditos podem ser um atrativo para que as empresas de pai-
ses em desenvolvimento, como é o caso do Brasil, invistam em projetos de Meca-
nismo de Desenvolvimento Limpo (MDL), que dao direito aos créditos de carbono, e
vendam estes para os paises desenvolvidos que estdo obrigados a atingirem suas
metas de reducao de emissdo de gases. Cada Crédito de Carbono é formado pela

nao emissao ou captura de uma tonelada de diéxido de carbono da atmosfera.

2 TEMA

A humanidade vem, ao longo dos anos, passando por um processo de in-
dustrializagdo que modificou por completo o cenario social. Nos primordios, os seres
humanos quase nao interferiam no meio ambiente, até mesmo porque, na era primi-

tiva, os seres humanos limitavam-se a caga, pesca e extracao de frutos.
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Verifica-se inicialmente o ser humano e o meio ambiente coexistem sem
qualquer prejuizo para ambos os lados, convivem de forma harménica.

Com o passar dos anos, a sociedade foi mudando, principalmente para
adaptar-se as necessidades que foram surgindo. A partir de entdo, o ser humano
pata atender a essas necessidades, passou a interferir CAD vez mais no meio ambi-
ente, em um processo demorado que perdurou durante séculos e séculos.

A sociedade que ate entdo era eminentemente artesanal, agricola e de
subsisténcia, passou a ser industrial, urbana e pautada pela propria nogcao de capita-
lismo.

Ja ndo se produzia mais somente para a propria subsisténcia, mas ao
contrario, a produgao era em massa e visando a comercializagao.

Claro que a Revolucao Industrial trouxe muitos beneficios para a socieda-
de, mas também trouxe problemas, sendo o principal problema trazido foi, sem som-

bra de duvidas, essa interferéncia desenfreada no meio ambiente.

2.1 PROBLEMA

A problematizacédo deste estudo de caso gira em torno da seguinte inda-
gacgao: qual seria o tratamento desprendido ao crédito de carbono para que seus
objetivos sejam atingidos, sem que haja certo desvio de finalidade com sua comerci-
alizacao, sem que o crédito de carbono seja considerado um mero instrumento fi-

nanceiro?

2.2 JUSTIFICATIVA

O presente tema tem se revelado de suma importancia nos dias atuais,
tanto no cenario nacional, quanto no cenario mundial. Isso porque é crescente a im-
plementacdo de mecanismo de desenvolvimento limpo em paises em desenvolvi-
mento e, consequentemente a emissao de créditos de carbono.

O cumprimento das metas re redugcédo de gases poluentes estipuladas pe-
lo Protocolo de Kyoto ndo tem se mostrado facil, até mesmo porque tais gases sao
facilmente expelidos no ambiente, ja que estdo intimamente ligados a maioria das
atividades industriais. Tais atividades € que movimentam a economia dos paises
mais desenvolvidos do mundo e, diminuir a emissdo de gases poluentes significa

reduzir a atividade industrial poluidora e investir em técnicas para essa reducao.
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Para o investimento em técnicas € necessario desprender recursos finan-
ceiros e a reducgao da atividade industrial culmina em deixar de auferir dinheiro, inter-
ferindo na economia interna de capa pais.

Assim, a implementacdo de mecanismo de desenvolvimento limpo tornou-
se um projeto rentavel, tanto para os paises do Anexo |, quanto para os paises em
desenvolvimento, que além de possuirem em seus territorios projetos que visam o
desenvolvimento sustentavel, adquiram uma forma de alavancar a economia interna.

O tema tem se mostrado extremamente atual e de grande relevancia até
mesmo porque a contabilizagdo dos créditos de carbono deve ser feita de forma a

nao desvirtuar as suas finalidades e dentro dos principios contabeis.

3 OBJETIVOS

3.1 OBJETIVO GERAL

Para Yin (1994) o objetivo do estudo de caso, € explorar, descrever ou
explicar e segundo Guba & Lincoln (1994) o objetivo é relatar os fatos como sucede-
ram, descrever situagdes ou fatos, proporcionar conhecimento acerca do fenédmeno
estudado e comprovar ou contratar efeitos e relacdes presentes no caso.

Com este estudo de caso pretende-se demonstrar qual seria o tratamento
contabil desprendido ao crédito de carbono para que ele atinja tanto suas finalidades
econdmicas e financeiras, proprias de um ativo intangivel, quanto suas finalidades
juridicas e sociais, visadas com a edi¢gao do Protocolo de Kyoto.

Assim, demonstrando como é possivel proceder a um tratamento contabil
ao credito de carbono, sem que seja considerado um mero instrumento financeiro

das empresas.

3.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

O presente trabalho tem como objetivos especificos:
a) Fazer um levantamento introdutorio, histérico e conceitual sobre o meio

ambiente ao longo dos séculos;
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b) Dissertar sobre o Protocolo de Kyoto, suas caracteristicas e regras;
c) Tragar uma perspectiva contabil do crédito de carbono;

d) Demonstrar como se da a comercializagédo do crédito de carbono.

4 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

4.1 CAMPO DE ESTUDO

O trabalho foi baseado em pesquisa descritiva que segundo Gil (1991),
tem como objetivo principal descrever as caracteristicas de uma populagao ou esta-
belecer relacdo entre variaveis. Caracteriza-se pelo uso de técnicas padronizadas

para coleta de dados.

4.2 INSTRUMENTOS DE COLETA DE DADOS

Para a realizagao do trabalho de Estudo de Caso, foram utilizadas a pes-
quisa bibliografica e pesquisa documental como técnicas para a obtenc¢ao dos da-
dos.

A principal vantagem da pesquisa bibliografica € assim definida por Gil
(1991, p.50), “reside no fato de permitir ao investigador a cobertura de uma gama de
fendbmenos muito mais ampla do que aquela que poderia pesquisar diretamente”.

A pesquisa bibliografica foi feita através de consulta a livros, teses e mate-

riais disponiveis em meios eletrénicos.

5 APRESENTAGAO E ANALISE DA REALIDADE OBSERVADA

Serao utilizadas analise e interpretagdo de dados que, conforme Gil
(1991, p. 102)

“[...] consiste, fundamentalmente, em estabelecer a ligagao entre os resul-
tados obtidos com outros ja conhecidos, quer sejam derivados de teorias, quer se-
jam de estudos realizados anteriormente”. Neste caso, os dados da pesquisa sao de

natureza quantitativa, que Prodanov e Freitas (2009, p. 80), “considera que tudo po-
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de ser quantificavel, o que significa traduzir em numeros, opinides e informagdes

para classifica-las e analisa-las”.

Através dos séculos o ser humano extrai seu sustento da terra. Com o
aumento da populacdo as areas plantadas precisam ser aumentadas a cada ano,
bem como a criagdo de animais e a produgao industrial. Com este aumento desen-
freado de consumo, a biosfera esta sofrendo um desgaste muito elevado e acelera-
do, a emissao de gases de efeito estufa e a derrubada das florestas esta pondo em
risco a vida no planeta. O ser humano precisa encontrar um ponto de equilibrio entre
a destruicéo e a preservacgao do planeta, ou seja, a sustentabilidade.

O efeito estufa segundo Ministério do Meio Ambiente (MMA), é um feno-
meno natural e possibilita a sobrevivéncia humana na terra. A terra é protegida por
uma camada de gases, estes gases funcionam como um cobertor, eles absorvem
parte da radiac&o solar impedindo a saida do calor da atmosfera e desta forma equi-
libra a temperatura em torno de 14°C, sem este efeito a temperatura média terrestre
seria de aproximadamente -18°C.

Desta maneira ndo é correto afirmar que o efeito estufa € prejudicial a
humanidade. O que € prejudicial € a interferéncia humana elevando as temperaturas
médias do planeta com a descontrolada emissao de gases de efeito estufa, seja pela
gueima de combustiveis fosseis, seja pelo desmatamento ou pela emissdo de meta-
no através da decomposi¢cao da matéria organica.

As cidades foram crescendo, as fabricas foram surgindo e com elas, hou-
ve uma enxurrada de produtos industrializados. A partir de entdo, a relagdo do ser
humano com o meio ambiente passou a ser de exploragéo, ou seja, uma interferén-
cia incisiva e precatoria.

A partir do momento que existem abusos, é necessaria a interferéncia do
Estado para coibi-los. Foi nesse cenario que surgiu a reocupagao em editar as nor-
mas para coibir o uso desenfreado dos recursos naturais e garantir uma relagao de
equilibrio entre o ser humano e o meio ambiente.

Conforme Araujo (2008) todo esse processo seria perfeitamente equili-
brado se nao fossem as atividades humanas sobre a Terra, que contribuem com e-
missdes adicionais de gases de efeito estufa e, consequentemente ampliam a capa-

cidade de absorcao de energia que naturalmente esses gases ja possuem.
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Entre os gases responsaveis pelo efeito-estufa (GEE), segundo a Associ-
acéo Mineira de Defesa do Ambiente (AMDA), est&o:

e Dioxido de carbono (COZ2), que é langado na atmosfera através da
queima de combustiveis fosseis e com a mudanga do uso da terra, € através dele
que sao medidas as capacidades de aquecimento dos outros gases de efeito estufa;

e O Metano (CH4) é produzido na decomposicdo de matéria organica,
seu poder de aquecimento € 21 vezes maior que o CO2;

e O Oxido Nitroso (N20) resulta de compostos agricolas, alguns proces-
sos industriais, do tratamento de dejetos animais, seu poder de aquecimento global
€ 310 vezes maior que o COZ2,;

e O hidro fluor carbono (HFC), veio para substituir o cloro fluor carbono,
nao prejudica a camada de ozdnio, porém seu aquecimento € 11.700 vezes maior
que o CO2;

e O Per Fluor Carbono (PFC), utilizado nas industrias de aluminio é
9.200 vezes forte que o CO2.

De todos estes gases, para Araujo (2008), o que chama mais a atengao €
o diéxido de carbono, pois representa algo em torno de 55% do total das emissdes
de gases de efeito estufa e sua permanéncia na atmosfera é de pelo menos 100 a-
nos.

Para Damasceno (2007), a concentragdo dos chamados gases causado-
res do efeito estufa na atmosfera influencia a temperatura e esta diretamente rela-
cionada ao aquecimento global, em virtude de esses gases formarem uma espécie
de pelicula entre a atmosfera terrestre e o espaco, impossibilitando a reflexdo da
irradiagdo que provoca o aquecimento do globo terrestre (0 que culminou em um
aumento de aproximadamente um grau centigrado a mais do que o natural nas ulti-
mas décadas).

Esta interferéncia, através do aumento das atividades econ6micas e in-
dustrias, levou praticamente a duplicagado das emissdes dos gases de efeito estufa
na atmosfera.

Limiro (2009), em seu livro, nos ensina que o Protocolo de Quioto surgiu
da necessidade de se discutir o cumprimento do Mandato de Berlim para a reducao
de emissao de gases que causam o efeito estufa.

Nesse contexto € que em 1997 no Japéo, foi assinado o Protocolo de

Kyoto, documento produzido pela Organizagao das Nag¢des Unidas que visa estipu-
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lar metas para a reducédo dos gases poluentes no mundo, estabelecendo de forma
objetiva, quais sdo os gases poluentes, bem como quais paises devem reduzi-los e
suas quantidades.

Inicialmente s6 os paises desenvolvidos devem reduzir seus gases polu-
entes, estes sdo os denominados paises do Anexo |, 0 que nao inviabiliza uma agao
conjunta com os paises em desenvolvimento.

O préprio protocolo prevé mecanismo para viabilizar essa redugao, como
a execugao conjunta, o comércio de emissdes e 0 mecanismo de desenvolvimento
limpo.

O Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) nasceu de uma proposta
brasileira @ Convengdo Quadro das Nagbdes Unidas sobre a Mudanca do Clima
(CQNUMC). Trata-se do comércio de créditos de carbono baseado em projetos de
sequestro ou mitigacdo. E um instrumento de flexibilizagdo que permite a participa-
¢ao no mercado dos paises em desenvolvimento, ou nagdes sem compromissos de
reducdo, como o Brasil. Os paises que n&do conseguirem atingir suas metas terdo
liberdade para investir em projetos MDL de paises em desenvolvimento. Através de-
le, paises desenvolvidos compraram créditos de carbono, em tonelada de CO2 equi-
valente, de paises em desenvolvimento responsaveis por tais projetos.

Cada tonelada de CO2 que determinado pais, onde um MDL esta sendo
desenvolvido deixa de langar na atmosfera gera um crédito de carbono. Tal crédito
deve ser vendido para os paises do Anexo |, que precisam cumprir metas de redu-
¢ao de gases poluentes, mas nao atingiram, pagando por estes um quantum pecu-
niario.

O cumprimento das metas de redugao de gases poluentes estipuladas pe-
lo Protocolo de Kyoto ndo tem se mostrado facil, até mesmo porque tais gases sao
facilmente expelidos, ja que estdo intimamente ligados a maioria das atividades in-
dustriais.

As negociagoes e crédito de carbono no mercado podem se dar a qual-
quer tempo, seja antes da implementagédo do mecanismo desenvolvimento limpo, ou
posteriormente, quando ja estiver sido emitidos a URE, o que variara nesse ponto é
0 seu valor.

A comercializagao dos créditos de carbono variara conforme a modalida-
de de MDL, ou seja, se 0 mecanismo de desenvolvimento limpo € unilateral, bilateral
ou multilateral.
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Sendo unilateral, o pais que detiver o MDI e, consequentemente, obtiver
URE’s (Unidades de Redugao de Emissdes) as comercializara de livre e espontanea
vontade, segundo as regras que ele mesmo estabelecer quanto a tempo, precos,
etc.

Sendo bilateral, o mecanismo de desenvolvimento limpo sera implemen-
tado em um pais em desenvolvimento por um Estado do Anexo |, firmando-se um
contrato de compra e venda dos créditos de carbono.

Sendo multilateral, os paises envolvidos podem comercializar seus crédi-
tos de carbono por duas formas diferentes apresentadas por Limiro citando Miguez
(2009), ou seja por meio de fundos de investimentos ou por meio de entidades legais
autorizadas como as bolsas de valores.

Limiro (2009),cita ainda em sua obra, as principais bolsas de negociagao
de créditos de carbono existentes, entre elas a European Union Emissions Trading
Scheme (EU ETS), bolsa europeia; Chicago Climate Exchange (CCX), bolsa ameri-
cana; New South Wales (NSW), bolsa australiana; Keidanren Voluntary Action Plan
in Japan, bolsa japonesa e o Mercado Brasileiro de Redugbes de Emissdes (MBRE),
bolsa brasileira.

O Brasil € um pais em desenvolvimento e, como tal ndo faz parte da lista
do Anexo | do Protocolo de Kyoto, ndo possuindo, desta forma, obrigacao de reduzir
0s seus gases poluentes.

Ressalta-se que o Brasil pode contribuir para a reducéo sendo hospedeiro
de um projeto de MDL, gerando com isto URE’s, passivel de comercializagao.

O Brasil vem adquirindo repercussao internacional como um dos maiores
interessados na implementacdo desse mercado de crédito de carbono, principalmen-
te pelo seu valor rentavel que propiciara um crescimento na economia interna.

Quem coordena o mecanismo de crédito de carbono e a implementacao
de MDL no Brasil é a Bolsa de Mercadorias & Futuro (BM&F), entidade criada no
ano de 2005, sendo a pioneira na comercializagdo de créditos de carbono em um
sistema de leildes, transacao esta ocorrida no ano de 2007.

A emissao propriamente dita dos créditos de carbono, é a ultima coisa re-
alizada em um mecanismo desenvolvimento limpo. Para tanto, antes, o projeto pas-
sa por 3 institui¢des:

a) Comité executivo: supervisdo do procedimento do MDL.
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b) Autoridade Nacional Designada: entidade designada pelo pais cujo pro-
jeto de MDL sera implementado;

c) Entidades Operacionais Designadas: entidades nacionais ou interna-
cionais credenciadas pelo conselho executivo.

Para que seja possivel a geracdo de Reducgdo Certificada de Emisséo
(RCE) é necessaria a observancia de varias etapas no MDL, ou seja, & preciso a
elaboragao do documento de concepgao do projeto, a validagdo e aprovagao, o re-
gistro, o monitoramento, a verificagao e certificagado, para o final a emissao e apro-
vacéo das RECs.

O certo é que estas seis etapas devem ser seguidas impreterivelmente,
para que ao final seja garantida uma unidade de RCE, também conhecido de crédito

de carbono, que pode enfim ser comercializado.

6 PROPOSTA DE SOLUGAO DA SITUACAO PROBLEMA

As empresas emissoras de poluentes percebem que a questdo ambiental
antes encarada simplesmente como despesa, ou até mesmo considerada gasto
desnecessario por algumas organizagoes, estd mudando, haja vista que a preserva-
¢ao ambiental esta agregando valor aos produtos. Os consumidores na sua maioria
estdo optando por produtos ditos “ecologicamente corretos” como, por exemplo, pro-
dutos feitos de material reciclado, de madeira de reflorestamento ou entdo produtos
gue nao prejudiquem a camada de ozbnio.

As empresas podem usar o fato de desenvolverem projetos que evitem ou
que capturem gases de efeito estufa ao seu favor, com marketing voltado para a di-
vulgagao de sua marca ou nome da empresa vinculada aos projetos realizados. Des-
ta forma, demonstram ao consumidor suas preocupagdes com as questdes ambien-

tais.

6.1 PROPOSTA DE MELHORIA PARA A REALIDADE ESTUDADA

As empresas podem usar o fato de desenvolverem projetos que evitem ou
que capturem gases de efeito estufa ao seu favor, com marketing voltado para a di-
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vulgagao de sua marca ou nome da empresa vinculada aos projetos realizados. Des-
ta forma, demonstram ao consumidor suas preocupac¢des com as questdes ambien-

tais.

6.2 RESULTADOS ESPERADOS

Em observancia as informagdes reproduzidas neste estudo, constata-se
que o projeto de Créditos de Carbono representa substancial retorno financeiro para
a empresa, neste estudo de caso, a hidrelétrica. Estes retornos financeiros sédo de-
terminantes na hora da decisdo de novos investimentos e acabam em parte com o
mito de que cuidados com meio ambiente significam diminuigdo no fluxo de caixa da
empresa. Os projetos com retorno em Créditos de Carbono podem ser o incentivo
que faltava para que as organizagdes mudem esta cultura tdo arraigada de que meio

ambiente e desenvolvimento econdmico ndo podem andar juntos.

6.3 VIABILIDADE DA PROPOSTA

E de suma importancia que seja criada e aprovada legislacdo prépria para
os Creditos de Carbono, desta maneira sera mais clara a interpretagéo juridica atri-
buida a estes créditos, eliminando as inumeras tributagdes encontradas na bibliogra-
fia e deixando o mercado de RCEs mais transparente e confiavel para os investido-

res/compradores.

7 CONSIDERAGOES FINAIS

O Homem para satisfazer de suas ambicdes e necessidades de cresci-
mento e conhecimento, usa de artificios e métodos que, ao mesmo tempo, lhes oca-
siona beneficios e os prejudica, vez que degrada sua propria morada, proveniente
de emissdes de gases poluentes que ocasionam degradagdo ambiental.

Diante disso, foi elaborado o Protocolo de Kyoto, com a finalidade de criar

um meio para diminuir essas emissdes. Um dos mecanismos de reducao de gases
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poluente € o MDL (Mecanismo de Desenvolvimento Limpo), firmado entre dois Esta-
dos, surgindo assim, a figura dos Créditos de Carbono.

Tais créditos sao certificados, que podem ser negociados entre os paises
que precisam reduzir, obrigatoriamente, a emissao de gases poluentes e os paises
que ndo tem essa obrigagdo, embora reduzam.

Os denominados paises do Anexo | sdo aqueles obrigados a diminuirem
sua poluicdo. Entretanto, existem paises, de livre e espontanea vontade, aderem a
esses projetos de redugao de gases poluente, diminuindo suas emissdes, gerando
os créditos, que podem ser negociados com os paises do anexo |I.

As negociagdes sao guiadas pelas regras comuns de mercado, podendo
ser efetuadas em bolsas, através de intermediarios ou diretamente entre as partes
interessadas.

O comércio de crédito de carbono esta movimentando a economia de
grandes paises e, embora seja uma novidade, vez que recente no cenario mundial,
tem se mostrado uma forma de arrecadacao financeira e crescimento interno dos
paises em desenvolvimento.

Sendo assim para que o crédito de carbono seja um mero instrumento fi-
nanceiro, de acordo com a opinido da maioria dos autores pesquisados, a melhor
forma de contabilizagdo do crédito de carbono € a partir da responsabilidade com o

meio ambiente.

CARBON CREDIT

ABSTRACT

The Global Warming problem is undoubtedly important issue and indispensable to-
day, this problem led the United World to seek alternative to maintain economic develop-
ment without increasing greenhouse gas levels of greenhouse released into the at-
mosphere, and thus, promote sustainable development. Through the Kyoto Protocol
were created Development Clean Mechanism (CDM) and through these mechanisms
the carbon credits that can be traded with developed countries with pre-established
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goals to reduce emissions of greenhouse gases. Such a protocol was made in the
city and Kyoto, Japan, in 1997, stipulating a number of targets for the reduction of
greenhouse gases, previously established by countries called Annex | (developed
countries that pollute the environment). One way assured reduction of greenhouse
gases under the protocol's clean development mechanism, a kind of partnership es-
tablished among developing countries that do not have goals, but can contribute to
this reduction, voluntary and sustainable manner. It is precisely the implementation of

a CDM program are generated carbon credits that can be traded.

Keywords: Carbon Credit. Kyoto Protocol. Environment. Clean Development Me-
chanism. Greenhouse effect.
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