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RESUMO

Objetivo: O estudo objetiva destacar os principais direitos e deveres detidos pelos
credores submetidos a um processo de recuperagao judicial, que devem ser
observados pelos mesmos para uma atuacao mais efetiva e proveitosa no processo
de soerguimento e para 0 avanco das negociacfes |4 realizadas.

Metodologia: A metodologia utilizada foi a pesquisa documental, por meio da analise
de documentos legais e artigos cientificos.

Resultado: Acredita-se que a recuperacao judicial, além de ter um andamento mais
célere e efetivo, podera trazer resultados mais proveitosos para os credores e devedor
guando os credores estdo informados dos seus direitos e deveres no ambito
patrimonial e politico da recuperacdo judicial e conscientes do seu papel no processo
de soerguimento.

Contribui¢des: A principal contribuicdo do presente trabalho é estimular os credores
a agirem com maior eficiéncia para resguardarem seus direitos de crédito e de voto
na recuperacéo judicial, conferindo-se um andamento mais efetivo e resultados mais
proveitosos no ambito da recuperacédo judicial, como, p.ex., através da fase
administrativa de verificacdo de créditos, muito pouco utilizada na pratica.

Palavras-chave: Recuperacdo judicial; atuacdo do credor; direitos patrimoniais;
direitos politicos.
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ABSTRACT

Objective: The study aims to highlight the main rights and duties held by creditors
submitted to a judicial recovery process, which must be observed by them in order to
act more effectively and profitably in the uplift process and to advance the negotiations
carried out there.

Methodology: The methodology used was documentary research, through the
analysis of legal documents and scientific articles.

Result: It is believed that judicial recovery, in addition to having a faster and more
effective progress, can bring more profitable results for creditors and debtor when
creditors are informed of their rights and duties in the patrimonial and political scope
of judicial recovery and aware its role in the uplift process.

Contributions: The main contribution of this paper is to encourage creditors to act
more efficiently to safeguard their credit and voting rights in judicial reorganization,
providing a more effective progress and more profitable results in the context of judicial
reorganization, such as, p .ex., through the administrative stage of credit verification,
very little used in practice.

Keywords: Judicial recovery; creditor's performance; patrimonial rights; political rights.

1 INTRODUCAO

A crise econdmica surgida no pais nos idos de 2014, intensificada apos a
pandemia do Coronavirus (virus que causa sindrome respiratéria aguda grave,
descoberto em 2019 - COVID-19), desencadeou uma avalanche de pedidos de
recuperacado judicial, denotando o esfor¢co das sociedades em tentar manter suas
atividades empresariais, apesar de todas as dificuldades e obstaculos sistémicos
encontrados no ambito macroeconémico do pais e que, inevitavelmente, afetam o
regular desenvolvimento dos seus negdcios, por diversos aspectos (inflacao, taxa de
juros, desemprego, reducdo do consumo, etc).

De acordo com os dados disponibilizados pelo Serasa Experiant, no ano de
2014 foram requeridas 828 recuperacdes judiciais, tendo este nimero passado para
1.287 em 2015 e para 1.863 em 2016, quando mais do que dobrou. A partir de 2017,
os pedidos de recuperacao judicial sofreram reducado, passando para 1.420 no dito
ano, 1.408 em 2018 e 1.387 em 2019 e 868 até agosto de 2020. De todo modo,

IDisponivel em: https://www.serasaexperian.com.br/amplie-seus-conhecimentos/indicadores-
economicos. Acesso em 25/10/2020.
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percebe-se que 0s numeros mais recentes ainda sdo substancialmente superiores
aqueles de 2014.

Com efeito, a recuperacdo judicial € um importante mecanismo da Lei de
Recuperacdo de Empresas — LRE (L. 11.101/2005) que permite as sociedades
empresarias em dificuldade reorganizarem suas financas e retomarem suas
atividades, pois cria um ambiente juridico propicio para a negociacao entre o devedor
e seus credores, sendo certo que, no processo recuperacional, 0s credores assumem
papel de protagonismo, afinal, o éxito da recuperacao judicial e a homologacéao do
plano de recuperagéo judicial dependem de sua aprovagao.

Ocorre que, 0 que se Vé rotineiramente acontecendo na pratica é que grande
parte dos credores ndo tem a exata no¢cao dos direitos e deveres que possuem no
ambito da recuperacéao judicial e das ferramentas que lhe sdo conferidas, o que pode
gerar prejuizos aos mesmos e, até mesmo, ao regular desenvolvimento da
recuperacéo judicial.

A titulo ilustrativo, muitos credores desconhecem o direito basico de
apresentarem, diretamente ao administrador judicial e sem a necessidade de
contratacdo de advogado, divergéncia/habilitacdo de crédito administrativa, no prazo
previsto no artigo 7°, 81° da LRE, para corrigirem ou incluirem seus créditos na relacao
de credores da recuperacgao judicial, desconhecimento este que traz custos aos
credores com a necessidade de contratacdo de advogado e despesas processuais,
além de prejudicar o direito de voto do credor de acordo com o real valor do seu
créditos.

N&o se olvida aqui que os grandes e principais credores, titulares dos maiores
créditos, ndo sofrem desse mal, pois estdo comumente assistidos por renomadas
bancas de advocacia que lhe d&do todo o suporte técnico-juridico para a defesa dos
seus direitos e observancia dos seus deveres.

Contudo, no universo da recuperacao judicial, o valor do crédito ndo é
suficiente, por si s0, para os fins de aprovacdo do plano de soerguimento, ja que a
votacdo do mesmo leva em conta o nimero de cabecas votantes (credores presentes
a Assembleia Geral de Credores - AGC) em todas as classes, sendo o valor do crédito
considerado apenas nas classes Il e lll, de forma cumulativa com o namero de
cabecas, enquanto que na classe | e IV é considerado apenas o numero de cabeca,
como se nota do artigo 45 da LRE.
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Portanto, para o adequado processamento da recuperacao judicial e para uma
ampla, efetiva e transparente negociacdo entre credores e devedores, todos 0s
credores (ou, ao menos, a maior parte deles) precisam estar bem informados dos seus
direitos e deveres, exercendo-os efetivamente.

Nessa esteira, 0 presente artigo busca demonstrar a importancia da
participacéo dos credores no processo de recuperacéo judicial, bem como informar os
direitos e deveres que os credores possuem no ambito patrimonial e politico da
recuperacéo judicial, para que, assim, se busque maximizar e potencializar os

resultados dos processos de soerguimento que, como visto, surgem a cada dia.

2 A NECESSARIA PARTICIPACAO ATIVA DOS CREDORES NA RECUPERACAO
JUDICAL

A recuperacéo judicial € entendida como um contrato judicial plurilateral e de
feicdo novativa (CAMPINHO, 2019, p.32/34), onde a forma e condi¢des de pagamento
dos credores serdo aquelas obtidas através de um consenso entre o devedor e seus
credores, sem qualquer interferéncia judicial.

Nessa linha, o credor sujeito a recuperacdo judicial assume papel de
protagonismo, ja que sua atuacéao influencia decisivamente o curso da recuperacao
judicial e nas condicbes de pagamento do seu crédito previstas no plano de
recuperacao judicial.

E a decis&o do credor que dird se a devedora se recuperara ou ndo, uma vez
gue a rejeicao do plano de recuperacéao judicial pode acarretar a quebra da mesma,
cabendo ao credor ponderar, a partir das condicbes previstas no plano e das
condi¢cbes econdmicas da devedora (expostas nos relatérios mensais de atividade
apresentados pelo administrador judicial — art. 22, I, ¢, LRE), a situacdo que lhe é
mais favoravel: receber seu crédito nos termos e condi¢fes do plano, acreditando no
soerguimento da atividade empresarial da devedora e na retomada de novos
negaocios, ou receber seu crédito em um processo de faléncia, observando-se a ordem
legal de preferéncia de pagamento (art. 83, LRE).

Como se V&, a participacdo ativa e efetiva do credor na recuperacéo judicial é

de extrema relevancia para que a esséncia negocial do processo de soerguimento
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seja alcancada e para que seja atingido um maior equilibrio nas condicbes de
pagamento apresentadas no plano.

E para que os credores possam participar mais ativamente do processo de
recuperacgdo judicial na defesa dos seus direitos € imprescindivel que os mesmos
tenham a exata compreenséo dos direitos e deveres que possuem e das ferramentas
gue lhe sado disponibilizadas, para que, assim, 0s possam alcancar uma maior
paridade de forcas e de informac¢des com o devedor, de modo a lhe conferir melhores
condicOes de negociarem os termos do plano.

Diga-se, aqui, que a participacao ativa/efetiva do credor na recuperagéo judicial
nao esta ligada a quantidade de intervencdes no processo e de matérias tratadas,
mas sim com a qualidade destas intervencdes, quando o credor sabe exatamente o
gue pedir, como pedir, quando pedir e, principalmente, quando sabe os seus direitos
e deveres. E esta abordagem qualitativa se mostra necessaria para que 0 processo
ndo acabe tomando um rumo prejudicial e contraproducente, causado por

intervencdes indevidas, impertinentes e inoportunas tomadas por determinado credor.

3 DOS DIREITOS E DEVERES RELEVANTES DOS CREDORES NO AMBITO
PATRIMONIAL

A LRE assegura aos credores sujeitos a recuperacdo judicial diversas
ferramentas para que 0os mesmos possam satisfazer seu interesse patrimonial e,
assim, verem reconhecido na recuperacéao judicial 0 montante exato do crédito que

lhe é devido, de acordo com as regras da referida Lei e que serdo postas adiante.

3.1CREDORES SUJEITOS A RECUPERACAO JUDICIAL

A primeira analise que deve ser feita pelos credores é quanto a sua submissao,
ou ndo, a recuperacao judicial, para que 0s mesmos possam saber se seus interesses
patrimoniais serdo ou nao afetados pelo pedido de recuperacao judicial. O artigo 49
da LRE dispde que “estéo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos existentes
na data do pedido, ainda que ndo vencidos”. Porém, existem excecbes a esta
disposicao, devendo o credor identificar se estd dentro de tais exce¢fes ou ndo para
poder definir quais medidas poderdo ser tomadas no curso da recuperacao.
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4 CREDITOS EXISTENTES NA DATA DO PEDIDO, AINDA QUE NAO VENCIDOS

Com efeito, o legislador imp&s um limite temporal para definir as obrigacdes do
devedor que potencialmente poderiam afetar seu patrimonio e, assim, submeté-las ao
periodo de suspenséao (stay period). Ao mesmo tempo, a Lei excluiu dos efeitos da
recuperacdo judicial as obrigagbes contraidas pelo devedor apos o pedido de
recuperacéo judicial.

Assim, para saber se seu crédito estd ou ndo submetido aos efeitos da
recuperacao judicial, deve o credor verificar a origem do seu crédito e a data em que
o mesmo foi gerado. Neste tocante, cabe dizer que as obrigacdes parceladas, onde a
divida é constituida em momento anterior ao pedido de recuperacao judicial, estao
sujeitas a recuperacéo judicial ainda que as parcelas se vencam apos o pedido de
recuperacdo judicial, como estéa claro na redacao do artigo 49, da LRE.

Diferentemente, nos casos de obrigacdes de trato sucessivo (p.ex. conta de
luz, agua, aluguel), s6 estardo submetidas a recuperacéo judicial as contraprestacfes
relativas aos servicos prestados até a data do pedido de recuperacéao judicial, uma
vez que, nessas hipoteses, as obrigacbes se renovam a cada més. Nessas
circunstancias, os credores acabam assumindo uma posi¢do duplice de credores
sujeitos e ndo sujeitos a recuperacédo, em relacéo as obrigacdes posteriores ao pedido
de recuperacao.

Por conta disso, 0 que se vé na pratica sdo decisdes, em carater de tutela de
urgéncia, que impedem que os prestadores de servigo e locadores de bens essenciais
as atividades da sociedade em recuperacao se abstenham de interromper os servicos
e/ou de promoverem o despejo/reintegracao de posse por conta das dividas anteriores
ao pedido de recuperacao judicial, ao menos durante o stay period.

Com efeito, cabe agravo de instrumento contra tal decisdo, nos termos do artigo
1.015, | do Cddigo de Processo Civil - CPC, devendo o recurso confrontar a
essencialidade do bem/servigco para os negdécios da sociedade em recuperacao ou,
ainda, trazer elementos concretos que evidenciem que a manutencdo da decisao
causara muito mais prejuizo a direitos/interesses coletivos que beneficios.

No tocante as obrigacBes constituidas por decisGes judiciais, o Superior
Tribunal de Justica - STJ possui entendimento no sentido de que a data do
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reconhecimento judicial do crédito ou de sua liquidacdo séo desinfluentes para os fins
de definicdo acerca da submissdo ou nao a recuperacao judicial. O que € levado em
conta é a data do fato gerador do crédito®>. Portanto, em se tratando de verba
indenizatéria, é considerada a data em que ocorreu o evento danoso. Em se tratando
de verbas trabalhistas, deve ser observada a data do periodo trabalhado que originou
tais verbas, pouco importando a data da sentenca. Diante de entendimentos contrarios
por parte dos tribunais estaduais, a Segunda Secéo do STJ afetou, em maio de 2020,
a matéria ao rito dos recursos repetitivos (Tema 1.051 — REsp 1.840.531/RS) que
sedimentara o entendimento da Corte, tendo sido determinada a suspenséao de todos
0S processos pendentes que versem sobre a questao.

Os créditos de honorarios advocaticios sucumbenciais decorrentes de
sentenca posterior ao pedido de recuperacao judicial possuem uma situagdo peculiar,
uma vez que o STJ vinha entendendo que 0s mesmos se sujeitavam a recuperacao,
qguando o crédito principal decorrente da sentenca estiver submetido a recuperacéo
judicial®. Porém, a Segunda Secéo do STJ firmou entendimento, em fevereiro de 2020,
no sentido de que os honorarios sucumbenciais em tal circunstancia nao se submetem
a recuperacao judicial, por se entender que a sentenca € o ato que faz surgir o direito
ao recebimento dessa verba*.

O estagio avancado da execugdo movida contra o devedor, com penhora sobre
0 seu patrimdénio antes do pedido de recuperacéo judicial, ndo afasta a sujeicdo do
crédito a recuperacdo judicial®, entendimento este necessario para se garantir
efetividade ao stay period que busca, justamente, conferir félego ao devedor para

negociar o seu plano de recuperagao com seus credores.

2 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Agravo Interno no Recurso Especial n° 1793713/DF. Relator:
Ministro Paulo De Tarso Sanseverino. Orgdo Julgador: Terceira Turma. Data do julgamento:
08/04/2019. Data de publicagéo: 15/04/2019

3 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n® 1443750/RS. Relator: Ministro Ricardo
Villas Bbdas Cueva. Orgdo Julgador: Terceira Turma. Data do julgamento: 20/10/2016. Data de
publicacdo: 06/12/2016

4 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n°® 1841960/SP. Relator para acérdio:
Ministro Luis Felipe Salom&o. Orgéo Julgador: Segunda Sec&o. Data do julgamento: 12/02/2020. Data
de publicacao: 13/04/2020.

SBRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n°® 1635559/SP. Relator: Ministra Nancy
Andrighi. Orgdo Julgador: Terceira Turma. Data do julgamento: 10/11/2016. Data de publicacéo:
14/11/2016
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5 CREDITOS PERANTE OS COOBRIGADOS, FIADORES E OBRIGADOS DE
REGRESSO

Em relacdo a aplicagéo do §1° do artigo 49 da LRE, o STJ consolidou, em sua
sumula n°® 581, o entendimento segundo o qual “a recuperacéo judicial do devedor
principal ndo impede o prosseguimento das acdes e execucdes ajuizadas contra
terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou
fidejussoéria”, sendo entendido que, em relacdo aos terceiros obrigados, ndo se
aplicam a suspensao das acdes e execucdes durante o stay period nem a novagao
prevista no artigo 59 da LRE, entendimento este que vinha embasando a anulacéo de
diversos planos que previam a liberacdo dos coobrigados.

Porém, a Terceira Turma do STJ firmou entendimento no sentido de que o
plano de soerguimento aprovado pela AGC que preveja clausula suprimindo garantia
real ou fidejussdria vincula todos os credores indistintamente (ou seja, tanto os que
votaram pela aprovacao, quanto os que votaram pela rejeicdo ou ndo votaram), o que,

possivelmente, fard com que a questdo seja retomada a pauta de debates®.

6 CREDITOS EXTRACONCURSAIS — ART. 49, §3°, LRE

O artigo 49, 83° da LRE exclui dos efeitos da recuperacao judicial os credores
titulares da posicdo de proprietério fiduciario (inclusive a alienacdo fiduciaria de
direitos fungiveis e a cesséo fiduciaria de crédito’), o arrendador mercantil (leasing),
0 proprietario ou promitente vendedor de imdvel com contratos que possuam clausula
de irrevogabilidade ou irretratabilidade, o proprietario de contrato de venda com
reserva de dominio.

O aspecto comum que h& entre tais credores é o fato de os mesmos,
respeitadas as particularidades dos contratos que 0s regem, possuirem direito de

propriedade sobre determinado bem/direito/crédito que se encontra em poder do

6 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n°® 1700487/MT. Relator: Ministro P/ Ac6rdao
Ministro Marco Aurélio Bellizze. Org&o Julgador: Terceira Turma. Data do julgamento: 02/04/2019. Data
de publicacdo: 26/04/2019

’BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Agravo Interno no Agravo em Recurso Especial n® 884.153/SP.
Relator: Ministro Marco Aurélio Bellizze. Orgdo Julgador: Terceira Turma. Data do julgamento:
19/09/2017. Data de publicacéo: 28/09/2017
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devedor (SACRAMONE, 2018, p. 210), ndo fazendo sentido submeter credores em
tais situacbes aos termos da recuperacao judicial, jA que o crédito dos mesmos
podera, em tese, restar satisfeito com o mero recebimento dos bens/direitos dos quais
sdo titulares, devendo ser observados 0s casos em que esses bens/direitos integrem
bem de capital essencial a atividade da devedora (p.ex. imével onde funciona a planta
industrial da devedora).

Em tal hipotese, fica o credor obstado de vender ou retirar tal bem durante o
prazo de suspensao das acdes e execugdes contra o devedor, previsto no artigo 6°,
84° da LRE (stay period), nos termos da parte final do 83° do artigo 49, ficando
suspensas as medidas de busca e apreenséo e reintegracéo de posse.

Sobre a questao envolvendo os bens de capital essenciais as atividades das
recuperandas vige grande polémica jurisprudencial relacionada ao alcance da
interpretacdo do que seria bem de capital essencial, polémica esta que se torna ainda
mais sensivel quando a garantia se da sobre recebiveis (dinheiro) do devedor (cesséo
fiduciaria de crédito) (SCALZILLI, SPINELLI e TELLECHEA, 2018, p. 375) e sobre a
possibilidade de tal bem sofrer liberac6es nos termos da parte final do §3° do art. 49,
sendo, entretanto, unissono o0 entendimento de que a decisdo acerca de tal
essencialidade compete ao juizo da recuperacéo judicial®.

Diga-se ainda, que uma vez perdido o bem ou exaurida a garantia, o crédito
perde a natureza extraconcursal, passando o credor a ficar sujeito aos termos do plano

de soerguimento com crédito quirografario®.

7 ADIANTAMENTO DE CONTRATO DE CAMBIO - ACC

O 84° do artigo 49, ao se referir ao artigo 86, Il, também exclui dos efeitos da
recuperacgdo judicial os créditos oriundos de adiantamento de contrato de cambio,

entendendo a jurisprudéncia do STJ que o credor deve postular a restituicdo dos seus

8 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Agravo Interno no Agravo em Recurso Especial n® 1272561/SP.
Relator: Ministro Marco Aurélio Bellizze. Orgdo Julgador: Terceira Turma. Data do julgamento:
01/04/2019. Data de publicacédo: 09/04/2019

9 Enunciado 51 da 12 Jornada de Direito Comercial do CJF - O saldo do crédito n&o coberto pelo valor
do bem e/ou da garantia dos contratos previstos no § 3° do art. 49 da Lei n. 11.101/2005 é crédito
quirografario, sujeito a recuperacdo judicial.
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valores com base no artigo 75, §3°da Lei 4.728/65 e do artigo 86, Il da LRE'°, devendo
0S atos executivos para a excussao dos bens do devedor em recuperacdo serem
conduzidos pelo juizo recuperatério. O STJ também vem entendendo que 0s encargos
incidentes sobre os montantes adiantados ao exportador ndo se enquadram na

excecdo do artigo 49, 849, ficando assim sujeitos a recuperacéo judicialt?.

8 CREDITOS TRIBUTARIOS E DEMAIS CASOS

A LRE também exclui dos efeitos da recuperacéo judicial os créditos tributarios
em seu artigo 6°, 87° combinado com artigo 187 do Cdédigo Tributario Nacional - CTN.
A LRE ainda prevé outras circunstancias que devem ser previamente analisadas pelos
credores, para que 0os mesmos possam melhor avaliar as circunstancias de seus

créditos, como, por exemplo, os artigos 5°, 67, 193 e 199.

8.1VERIFICACAO ADMINISTRATIVA DE CREDITO

Para que, no momento de apresentacdo do plano de recuperacéo judicial, os
credores e o préprio devedor tenham acesso ao passivo sujeito a recuperacao judicial
devidamente verificado e ajustado, a LRE estabeleceu, em seu artigo 7°, §1°, a fase
de verificacdo administrativa de crédito, na qual as insurgéncias dos credores em
relacdo aos valores dos créditos listados pelo devedor serdo encaminhadas ao
administrador judicial e examinadas por ele.

Trata-se de importantissima fase da recuperagcdo judicial que confere
celeridade a consolidagdo do passivo, pois possui um prazo total de 60 (sessenta)
dias para comecar e acabar, iniciando-se com a publicacdo do edital do artigo 52,81°
da LRE, que instaura o prazo de 15 (quinze) dias para os credores apresentarem suas
habilitacdes (quando o credor n&o estiver listado na relagdo de credores do devedor

— art. 51, Ill) ou divergéncias (quando o credor discordar do valor do crédito listado,

10BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Agravo Regimental no Conflito de Competéncia n°113.861/GO.
Relator: Ministro Luis Felipe Salomao. Orgdo Julgador: Segunda Secdo. Data de publicag&o:
11/10/2011
11 BRASIL. Superior Tribunal de Justiga. Recurso Especial n® 1810447/SP. Relator: Ministra Nancy
Andrighi. Orgdo Julgador: Terceira Turma. Data do julgamento: 05/11/2019. Data de publicacéo:
22/11/2019
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da classificacdo ou da submisséo do crédito a recuperacao). Findo esse prazo o
administrador judicial tera 45 (quarenta e cinco) dias para concluir a analise e
apresentar a relacdo de credores consolidada prevista no artigo 7°, 82° da LRE.

Esses prazos sdo contados de forma corrida, para que seja resguardada a
unidade l6gico-temporal da Lei, j& que estéo intrinsecamente ligados ao prazo do stay
period (180 dias), nos termos do entendimento firmado pelo STJ*2.

Como se extrai do artigo 39 da LRE, a verificagdo administrativa de crédito
possui o relevante papel de legitimar o credor a votar na AGC considerando o valor
do crédito apurado em tal fase, valendo aqui registrar que a AGC s0 sera convocada
apos a apresentacao da relacédo de credores consolidada de que trata o artigo 7°, §2°
da LRE, como se observa dos artigos 53 e 55, da LRE. Nessa fase administrativa, é
desnecessaria a contratacdo de advogado, o que reduz substancialmente os custos
dos credores.

Evidentemente, que, nem sempre, o credor ou o devedor ficaréo satisfeitos com
o resultado da sua habilitacdo/divergéncia administrativa, quando, entdo, cabera aos

mesmos se valerem do processo de habilitacdo/impugnacéo judicial.

8.2 VERIFICACAO JUDICIAL DE CREDITO

Encerrada a fase administrativa de verificacdo de crédito e publicada a relagéo
de credores do artigo 7°,82° da LRE, esta relagéo s6 podera ser modificada mediante
deciséo judicial. A verificacdo judicial do crédito é realizada em dois momentos
distintos, que tém como marco divisor a consolidagdo/homologacéo do quadro geral

de credores - QGC.

8.3 HABILITACAO DE CREDITO E IMPUGNACAO A RELACAO DE CREDORES

2 (...)Ainda que a presente controvérsia se restrinja ao stay period, por se tratar de prazo estrutural ao
processo recuperacional, de suma relevancia consignar que os prazos diretamente a ele adstritos
devem seguir a mesma forma de contagem, seja porque ostentam a natureza material, seja porque se
afigura impositivo alinhar o curso do processo recuperacional, que se almeja ser célere e efetivo, com
o periodo de blindagem legal, segundo a légica temporal impressa na Lei n. 11.101/2005. 5.2 Tem-se,
assim, que os correlatos prazos possuem, em verdade, natureza material, o que se revela suficiente,
por si, para afastar a incidéncia do CPC/2015, no tocante a forma de contagem em dias Uteis. (...)
(BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n° 1698283/GO. Relator: Ministro Marco
Aurélio Bellizze. Org&o Julgador: Terceira Turma. Data do julgamento: 21/05/2019. Data de publicaco:
24/05/2019)
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Antes da homologacéo do QGC, a verificacado judicial de crédito se da na forma
dos artigos 8° e 10 da LRE, através dos incidentes de impugnacao e de habilitacédo de
crédito, que possuem natureza meramente declaratéria do crédito e devem ser
distribuidos por dependéncia ao processo de recuperacgdo judicial, onde seguirdo o
rito sumarissimo previsto nos artigos 8°a 17 da LRE.

Enquanto que a habilitacdo de crédito ndo possui prazo especifico de
apresentacao (art. 10), o artigo 8° da LRE confere o prazo de 10 (dez) dias, a contar
da publicacdo da relacdo de credores do artigo 7°,82°. H4& grande dissenso na
jurisprudéncia quanto ao carater dilatério ou peremptorio desse prazo, havendo
entendimento que admite a impugnacéo retardataria por ndo haver sentido no fato de
a Lei admitir a habilitacdo de crédito até a consolidacdo do QGC e ndo admitir tal
possibilidade para a impugnacdo (SCALZILLI, SPINELLI e TELLECHEA , 2018, p.
236). Ja a Terceira Turma do STJ'3 entendeu que o prazo estabelecido no referido
artigo se trata de norma cogente, sendo, assim, peremptorio.

A inicial da habilitacdo e da impugnacao deve observar os requisitos do artigo
9° da LRE e os requisitos compativeis do artigo 319 do CPC. Os credores que tiverem
seus créditos impugnados serdo intimados para contestar a impugnagdo em cinco
dias, apresentando os documentos pertinentes e indicando as provas necessarias.
Apos tal prazo, serdo intimados o devedor e o Comité de Credores (se houver) para
se manifestarem no prazo comum de cinco dias. Em seguida se ouvird o administrador
gue, no mesmo prazo, devera apresentar seu parecer juntando laudo apontando o
crédito devido, podendo o mesmo requerer a apresentacdo de documentos
complementares as partes, a fim de melhor analisar o crédito postulado.

Em seguida, o juiz podera julgar as habilitacbes, acaso devidamente
comprovado o crédito, ou fixar os aspectos controvertidos, decidindo as questdes
processuais pendentes determinando as provas a serem produzidas (art. 15). Da

sentenca que julga a impugnacéo e a habilitagcdo, cabe agravo de instrumento (art.

13 (...)O proposito recursal € definir se, no curso do processo de recuperacao judicial, a impugnagéo de
crédito apresentada fora do prazo de 10 dias previsto no caput do art. 8° da Lei 11.101/05 pode ter seu
mérito apreciado pelo juizo. 3. A norma do artigo retro citado contém regra de aplicacdo cogente, que
revela, sem margem para divida acerca de seu alcance, a opcédo legislativa a incidir na hipétese
concreta. Trata-se de prazo peremptorio especifico, estipulado expressamente pela lei de regéncia. 4.
Eventual superacdo de regra legal deve ser feita de forma excepcional, observadas determinadas
condi¢des especificas, tais como elevado grau de imprevisibilidade, ineficiéncia ou desigualdade,
circunstancias nao verificadas na espécie. RECURSO ESPECIAL NAO PRQOVIDO. (BRASIL. Superior
Tribunal de Justica. Recurso Especial n® 1704201/RS. Relator: Ministra P/ Acérddo Nancy Andrighi.
Orgéo Julgador: Terceira Turma. Data do julgamento: 07/05/2019. Data de publicacdo: 24/05/2019)
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17), o que reiteradas vezes € ignorado pelos credores que se valem de apelacéo e
perdem a oportunidade de reforma da decisdo, por ser considerado um erro
inescusavel que afasta a aplicacao do principio da fungibilidade recursal (AYOUB e
CAVALLI, 2017, p. 218/219).

Em se tratando de verba de natureza trabalhista, as discussfes sobre tal verba,
em ambito judicial, somente poderdo ser feitas perante a Justica Especializada do
Trabalho, conforme previsdo do artigo 6°, 82° da LRE, o que nédo exclui do juizo
recuperatorio a possibilidade de julgar habilitagdes/impugnacdes envolvendo créditos
trabalhistas, quando estes incidentes estiverem fundados em decisbes da justica
especializada do trabalho devidamente liquidadas.

No julgamento da habilitacdo e da impugnacdo, sdo devidos honorarios
sucumbenciais, que devem ser fixados a luz do principio da causalidade, observando-
se ainda a existéncia de litigiosidade ou n&o no incidente, ou seja, se houve resisténcia

ou nao pela parte contraria a pretensao de retificagdo/incluséo do crédito.

9 AS ACOES ORDINARIAS DOS ARTIGOS 10, §6° E 19, DA LRE

Apbs a consolidacdo do QGC, a verificagdo judicial de crédito se da atraves
das ag¢0Oes ordinarias previstas nos artigos 10, 86° e 19, da LRE, que podem buscar
alterar decisdes judiciais proferidas nas impugnacdes e habilitacbes de crédito, em
caso de “descoberta de falsidade, dolo, simulagéo, fraude, erro essencial ou, ainda,
documentos ignorados na época do julgamento do crédito ou da inclusdo no quadro-
geral de credores”.

Ajuizada a acao de retificacao, o titular do crédito s6 podera recebe-lo mediante
prestacdo de caucdo no mesmo valor do crédito questionado (art. 19, 82°), sem
prejuizo ao recebimento das verbas incontroversas. Acaso o credor ja tenha recebido
0 seu crédito, ficard o mesmo sujeito as medidas executivas pertinentes para restituir
os valores recebidos que sejam reconhecidos como indevidos, ficando, inclusive,
sujeito a apuracdo de eventuais crimes falimentares (SCALZILLI, SPINELLI e
TELLECHEA , 2018, p. 237/238).
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9.1 ELEMENTOS A SEREM CONSIDERADOS NA VERIFICACAO DE CREDITO
(ADMINISTRATIVA E JUDICIAL)

9.1.1 Liquidez, certeza e exigibilidade

Para que o credor possa ter seu crédito listado na recuperacao judicial, é
necessario que o credito esteja revestido de certeza, liquidez e exigibilidade (arts. 6°,
§1° e 9°, da LRE)'#, devendo o mesmo apresentar, durante a verificacdo de crédito,
todos os documentos que demonstrem o seu crédito (notas fiscais, comprovantes de
entrega de mercadoria, duplicatas e aceites, boletins de medicao).

Caso o crédito esteja lastreado em decisédo judicial (verbas indenizatérias,
honorarios de sucumbéncia, etc), devera o credor demonstrar que a deciséo judicial
transitou em julgado ou, a0 menos, que contra a mesma ndo € mais cabivel recurso
com efeito suspensivo, sendo requisito intrinseco para a habilitacdo do crédito que a
decisao judicial seja liquida ou liquidavel por meros calculos aritméticos. Caso a
decisao judicial esteja sendo atacada parcialmente por recurso com efeito suspensivo,
nao se vé obice que a parte incontroversa da decisdo seja incluida na relacao de

credores, desde que, repita-se, tal parte seja liquida/liquidavel.
9.1.2 Atualizacao do crédito até a data do pedido de recuperacao judicial

De acordo com o artigo 99, Il da LRE, o crédito deve estar atualizado até a data
do pedido de recuperacéo judicial, atualizacdo esta que deve ser feita de acordo com
as condicBes previstas no contrato firmado entre o credor e o devedor ou na decisdo
judicial que embasar o crédito. Quando a relacdo entre credor e devedor ndo estiver
regulada por contrato escrito ou por deciséo judicial, a atualizacédo deve compreender
ndo sO a correcdo monetaria (sendo recomendavel o indice do tribunal onde se

processa a recuperacao judicial), como também a incidéncia de juros de mora legais®.

14 (...) A HABILITACAO NO QUADRO GERAL DE CREDORES PRESSUPOE QUE O CREDITO
ESTEJA REVESTIDO DE CERTEZA E LIQUIDEZ, A TEOR DO DISPOSTO NO ART.6.%, 81.°C/C ART.
ART.9.°, AMBOS DA LEIN.°11.101/2005. (... RECURSO NAO PROVIDO. (RIO DE JANEIRO. Tribunal
de Justica do Estado do Rio de Janeiro. Agravo de Instrumento n°® 0029268-41.2016.8.19.0000. Relator:
Desembargador Carlos Azeredo De Aratjo. Orgdo Julgador: Nona Camara Civel. Data de julgamento:
07/02/2017)
15 (...) Validade da incidéncia dos juros, da atualizagdo monetaria e das eventuais multas sobre as
obrigacBes anteriores a decretacdo da recuperacdo judicial, nos termos em que foram contratadas. 3.
Na auséncia de especificacdo das condicdes do negdcio para o caso de inadimplemento da obrigacao
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Muitas vezes, os credores buscam a habilitacdo dos seus créditos amparados
em certidao de habilitacdo de crédito emitida pelo juizo onde se processa a demanda
de conhecimento que, ndo raras as vezes, desconsidera, no calculo do crédito, a data
limite de atualizacdo do artigo 99, Il. Esta certiddo, contudo, n&o tem o efeito de fazer
o crédito ser habilitado, devendo o crédito ser atualizado até a data do pedido de

recuperacéao judicial®.

10 DIREITOS E DEVERES DOS CREDORES NO AMBITO POLITICO DA
RECUPERACAO JUDICIAL

O ambito politico da recuperacédo judicial é de extrema importancia para o
credor, pois é através dele que o credor se fara ser ouvido pelo devedor, fazendo com
gue as negociagdes avancem e fazendo com que sua vontade possa ser expressada
em relacdo as condi¢cdes de pagamento previstas no plano de recuperacéo judicial,

aprovando-as ou rejeitando-as.

10.1 RECONHECIMENTO DO DIREITO DE VOTO

O exercicio dos direitos politicos dos credores esta intrinsecamente ligado a
adocado das medidas supracitadas de verificacdo de crédito, pois o direito de voto do
credor esta vinculado ao crédito listado em seu nome na relagdo de credores, nos
termos do artigo 39 da LRE, sendo certo que a relagéo de credores apresentada pelo
administrador judicial possui grande influéncia para o exercicio dos direitos politicos
dos credores, como se vé do artigo 10, 81° da LRE que, em uma interpretacdo
conjunta com o artigo 39, estabelece que os credores que ndo se habilitarem perante

o0 administrador judicial (na forma do art. 7°,81°), ndo ter&o direito de voto na AGC,

contratada, devem incidir as disposicdes legais ordinarias relativas a incidéncia dos juros e da correcéo
monetaria. (...) (RIO DE JANEIRO. Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro. Agravo de
Instrumento n° 0003169-34.2016.8.19.0000. Relator: Desembargador Adolpho Correa de Andrade
Mello Junior. Org&o Julgador: Nona Camara Civel. Data de julgamento: 07/06/2016)
16 SAO PAULO. Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo. Agravo de Instrumento n® 2053873-
17.2019.8.26.0000. Relator: Cesar Ciampolini. Orgdo Julgador: 12 Camara Reservada De Direito
Empresarial. Data do julgamento: 12/06/2019. Data de publicacdo: 13/06/2019
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caso suas habilitaces judiciais (retardatarias) ndo tenham sido julgadas até a data de
realizacdo do conclave.

O artigo 10, 81° expressamente excluiu de sua disposi¢céo os credores titulares
de créditos derivados da relacdo de trabalho, o que possibilita aos mesmos votarem
na assembleia, mesmo que sua habilitacdo retardataria ndo tenha sido julgada, desde
gue devidamente instruida com documentos que confirmem o crédito.

Em que pese a restricdo imposta pelo artigo 10, 81°, a LRE assegura a reserva
de crédito prevista no artigo 6°83° combinado com artigo 39, que deve ser
determinada pelo juizo civel ou trabalhista, onde estiver sendo processada acao que
demandar quantia iliquida ou verba trabalhista, a fim de resguardar os direitos politicos
do credor.

Apesar deste mecanismo de resguardo do direito de voto, os credores
normalmente postulam o resguardo de seu direito de voto através de pedidos
liminares deduzidos nos autos de suas habilitacbes retardatérias/impugnacdes
judiciais. Porém, o artigo 40 € peremptorio em proibir o deferimento de liminar “para a
suspensao ou adiamento da assembléia-geral de credores em razao de pendéncia de
discussao acerca da existéncia, da quantificacdo ou da classificacdo de créditos”,
devendo este dispositivo ser interpretado em cotejo com o 82°, do artigo 39 pelo qual
as assembleias ndo serao “invalidadas em razdo de posterior decisao judicial acerca
da existéncia, quantificacdo ou classificacdo de créditos”.

Ndo ha uma simetria de entendimentos quanto aos pedidos liminares
formulados para garantia do direito de voto na AGC, podendo aqui fazer referéncia ao
leading case envolvendo a “Oi” em que o pleito liminar foi indeferido por ndo terem
sido preenchidos os requisitos do artigo 10, §1° e 39', havendo, entretanto,

entendimentos em sentido contrario®®.

10.2 CREDORES SEM DIREITO DE VOTO

17 RIO DE JANEIRO. Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro. Agravo de Instrumento n°
00275316620178190000. Relator: Desembargador Carlos Santos De Oliveira. Orgdo Julgador:
Vigésima Segunda Camara Civel. Data de Julgamento: 18/07/2017. Data de publicagdo: 20/07/2017
18 SAO PAULO. Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo. Agravo de Instrumento n°® 2166670-
04.2017.8.26.0000, Relator: Carlos Dias Motta. Orgéo Julgador: 12 Camara Reservada De Direito
Empresarial. Data do julgamento: 15/01/2018. Data de publicacdo: 15/01/2018
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Para o exercicio regular dos seus direitos politicos, deve o credor também
combater o direito de voto daqueles que estdo proibidos de votar ou com interesse
conflitado, como nos casos de credores néo sujeitos a recuperacao judicial (art. 39,81°
e 49,83° e 4°); credores que ndo tiveram seus créditos ou condi¢des originais de
pagamento alteradas pelo plano (art. 45,83°); e credores vinculados a devedora e/ou

seus socios e administradores (art. 43).

10.3 QUORUM DE DELIBERAGAO

O quérum ordinario de deliberacdo da AGC é aquele previsto no artigo 42 da
LRE, que estabelece a maioria simples dos créditos presentes na assembleia - mais
da metade do valor total dos créditos presentes, independentemente da classe.

Em relacdo a deliberacdo do plano de recuperacao judicial, os credores de
todas as classes devem aprovar o plano, votando os credores trabalhistas (classe I) e
microempresas e empresas de pequeno porte (classe IV) apenas por cabeca,
enquanto os credores com garantia real (classe Il) e quirografarios (classe Ill) votam
por cabeca e crédito. Para a aprovacao do plano, deve 0 mesmo contar com votos
favoraveis de mais da metade do valor total dos créditos da classe Il e lll presentes
na assembleia e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes
dessas classes, devendo ainda obter a aprovacao pela maioria simples dos credores
presentes das classes | e IV (art. 45).

No que toca o direito de voto dos credores com garantia real (classe ll), tais
credores somente terdo direito de votar na classe Il até o limite do valor do bem que
garante o seu crédito, e o que exceder deve integrar a votacdo da classe Il

(quirografarios), nos termos do artigo 41, 82° LRE.

10.4 OBJECAO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL E REGULARIDADE DA
AGC

A realizacdo ou ndo da assembleia de credores para deliberar sobre o plano de
recuperacao judicial depende Unica e exclusivamente da atuacéo do proprio credor,

pois o artigo 56 estabelece que o juiz convocara tal assembleia apenas em caso de
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apresentacao de objecédo ao plano, sendo que, em caso de néo objecéao, o plano sera
automaticamente homologado.

Portanto, o credor precisa acompanhar o andamento da recuperacao judicial,
pois seu prazo para apresentacdo de objecéo ao plano (de 30 dias — art. 55) tem inicio
com a publicacéo da relacéo de credores do artigo 7°, 82° ou do edital de recebimento
do plano de que trata o artigo 53, paragrafo Unico, o que ocorrer por ultimo.

Na objecéo, o credor manifesta sua insurgéncia em relacéo ao plano, nos autos
da recuperacao judicial, no qual pode apontar ndo sé questdes juridicas relativas ao
plano (como eventuais nulidades), como também questdes comerciais (sua
insatisfacdo quanto as condicdes, prazos e desagios do plano), permitindo-se dar
conhecimento ao devedor, de forma prévia a assembleia, quanto as suas insurgéncias
em relacdo aos aspectos comerciais do plano (diga-se, condi¢cdes de pagamento).

De todo modo, nada impede que o credor estabele¢ca com o devedor (ou vice-
versa) canais de comunicacéo, preferencialmente monitorados pelo administrador
judicial, para que possam estabelecer um dialogo para uma melhor negociacdo do
plano, que, em hipotese alguma, pode gerar beneficios individuais, diretos ou
indiretos, em troca de votos favoraveis a aprovacao do plano.

As discussbes e a decisdo sobre a viabilidade econdémica do plano de
recuperacdo judicial séo exclusivas dos credores, vigendo o principio da soberania da
AGC. Ja as questbes juridicas envolvendo a legalidade do plano deverdo ser
enfrentadas pelo juiz no momento oportuno, em controle de legalidade, cabendo ao
mesmo afastar toda e qualquer ilegalidade encontrada'®.

Outrossim, o credor precisa observar se 0s requisitos relativos a convocacgao
da AGC foram cumpridos, com a publicacédo do edital convocatério na imprensa oficial
e em jornais de grande circulacdo das localidades da sede e filiais da sociedade em
recuperacao, respeitando-se a antecedéncia minima de 15 (quinze) da primeira e 0
prazo de 05 (cinco) dias entre a primeira e a segunda assembleia, prazos estes
computados em dias corridos e observando-se a norma do artigo 224 do CPC
(SCALZILLI, SPINELLI e TELLECHEA , 2018, p. 294).

19BRASIL.’Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial n® 1660195/PR. Relator: Ministra Nancy
Andrighi. Orgdo Julgador: Terceira Turma. Data do julgamento: 04/04/2017. Data de publicacéo:
10/04/2017
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Para a instalacdo da assembleia em primeira convocacdo, a Lei exige a
presenca de credores titulares de mais da metade dos créditos de cada classe,
computados pelo valor, sendo instalada a assembleia em segunda convocagdo com
qualquer numero (art. 37, 82°). Para se fazer representar na assembleia por
procurador ou sindicato, o credor deve observar 0s prazos e procedimentos do artigo

37, 84° a §6°, observando-se, ainda, os demais termos do edital.

10.5 DEVER DE BOA-FE, CRAM DOWN E ABUSO DE DIREITO DE VOTO

Como dito, o credor desempenha papel fundamental na recuperacgao judicial,
dado o carater negocial do plano e a necessidade de o plano contar com a aprovacéo
dos credores (art. 45, LRE) para viabilizar o processo de soerguimento da sociedade
empresaria em dificuldade. Isto, contudo, ndo legitima o credor a agir segundo critérios
meramente egoisticos com o fim de manter inalteradas as condi¢cdes de pagamento
dos seus créditos.

O credor precisa entender o amplo espectro da recuperacao judicial, que nao
se limita a um processo de obtencdo de descontos para o pagamento de dividas,
compreendendo um processo em que se busca a preservacdo da atividade
econdmica, com a producéo de riqueza, geracédo de emprego, arrecadacao aos cofres
publicos, manutencao da concorréncia, etc.

Por conta disso, deve o credor agir no processo de recuperacao judicial com
total probidade e boa-fé, atuando sempre nos limites dos seus fins econémicos e
sociais, nos termos dos artigos 113, 187 e 422 do Cédigo Civil, buscando, sempre que
possivel, viabilizar a negociacdo das dividas com o devedor, sendo vedado ao credor
se valer de sua posi¢cao de dominancia no quérum deliberativo para simplesmente
impor sua vontade por uma posi¢do estritamente individualista?®. Na recuperacgéo
judicial prepondera o interesse coletivo e social envolvido na preservacgéo da atividade
empresarial, nos termos do artigo 47, da LRE, sendo legitimado, assim, fazer com que
tais interesses preponderem sobre os interesses individualistas de credores que

abusam do seu direito de voto.

20 BRASIL. Superior Tribunal de Justica. Recurso Especial: 1337989 SP. Relator: Ministro Luis Felipe
Saloméo. Orgdo Julgador: Quarta Turma. Data do julgamento: 08/05/2018. Data de publicacao:
04/06/2018
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A andlise quanto ao abuso do direito de voto é realizada por dois vieses. Um
objetivo, que, nada mais € do que a observancia dos critérios estabelecidos
textualmente no artigo 58, que trata do cram down, que € hipétese legalmente prevista
gue legitima o juiz a conceder a recuperacao judicial, mesmo que o plano ndo tenha
sido aprovado pela assembleia, devendo, para tanto, ter ocorrido na assembleia, de
forma cumulativa, (a) voto favoravel de credores que representem mais da metade do
valor de todos os créditos presentes a assembleia, independentemente de classes;
(b) a aprovacéo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art. 45 ou, caso
haja somente 2 (duas) classes com credores votantes, a aprovacgao de pelo menos 1
(uma) delas; e (c) na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3
(um terco) dos credores, computados na forma dos 88 1° e 2° do art. 45.

Por outro lado, considerando-se os deveres de lealdade, probidade e boa-fé
gue cingem as relagbes negociais, bem como os limites impostos pelos fins
econdbmicos e sociais destas relagdes, que vedam o exercicio abusivo do direito,
admite-se ainda uma analise subjetiva quanto ao abuso do direito de voto, levando-se
em conta os critérios considerados pelo credor para rejeitar o plano, podendo o juiz,
acaso constatados os elementos do artigo 187 do Cdédigo Civil, invalidar o voto do
credor que se mostre abusivo, ainda que nao preenchidos os requisitos do artigo 58
da LRE.

O tema e as questdes sensiveis a serem analisadas quanto a configuracao do

abuso do direito de voto sdo bem observados a sequir:

A conduta egoista do credor na preservacdo de seu crédito, buscando a
melhor negociacéo, nada tem de ilegal e antiética, quando dentro dos limites
impostos pelo fim econdmico e social, pela boa-fé ou pelos bons costumes,
tal como estatuido no artigo 187 do Cédigo Civil. Quando manifestamente
fora de tais limites, o voto do credor passa a ser abusivo, configurando
ilicitude.

Assim, quando da rejeicdo do plano, cabera ao juiz analisar se o voto do
credor em AGC excedeu tais limites, quando do exercicio do seu poder-dever
de controle de legalidade do procedimento recuperacional. (...) Neste
contexto, sera caracterizada a abusividade, por exemplo, quando o credor,
pelo seu voto, rejeitar o plano ndo embasado em elementos racionais de
ordem econdmico-financeira, e, de forma imotivada e irracional, objetivar
exclusivamente a quebra do devedor, de forma a impor-lhe uma punigéo.
(NISH, 2019, p. 252).

Nesse sentido, a jurisprudéncia vem se posicionando de modo a admitir o

afastamento do voto emanado por credor que extravase o exercicio regular do seu
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direito, fazendo, assim, preponderar o interesse maior da recuperacdo judicial na

preservacdo da empresa?l.

11 CONCLUSAO

Como se pbde observar ao longo desse estudo, o credor desempenha papel
de grande importancia na recuperacao judicial dado o carater negocial envolvido na
mesma, onde credores e devedor sdo chamados a entrar em um consenso, de modo
a viabilizar a superacédo da crise, em respeito ao limite de sacrificio que os credores
estiverem dispostos a suportar.

Em um processo onde prepondera 0 aspecto negocial, a participacao ativa e
efetiva dos credores € de extrema importancia para se manter o equilibrio das
negociacdes, sendo imprescindivel para tanto que o credor esteja devidamente
informado de seus direitos e deveres.

Foi destacado que a fase administrativa de verificacdo de crédito, realizada
junto ao administrador judicial, € uma importante ferramenta detida pelos credores
para resguardar seus direitos patrimoniais e politicos, pois permite alcancar de forma
otimizada e célere o ajuste do seu crédito, garantindo, ao mesmo tempo, o seu direito
de voto de acordo com o valor real do seu crédito, o que pode ser feito, inclusive, sem
a participacao de advogado, reduzindo custos para o credor e para o devedor.

Destacou-se, ainda, questées prévias que devem ser observadas pelo credor
no ambito do seu interesse patrimonial em ver reconhecido o seu crédito, no sentido
de identificar se esta submetido ou ndo a recuperacédo judicial e os efeitos dessa

andlise para o recebimento e reconhecimento do seu crédito.

21 (...) Plano de recuperacéo aprovado com 100% pelas classes | e Il e rejeitado pela classe Ill. (...)
Trés credores financeiros que se opuseram ao plano, em detrimento de outros credores que o
aprovaram. Descumprimento do quérum supletivo (cram down) previsto no art. 58, § 1°, da Lei n°
11.101/2005. Moderno entendimento dos tribunais no sentido de que cabe ao juiz intervir em
situacbes excepcionais, quer para anular, quer para deferir planos de recuperacao judicial. Ausente
qualquer justificativa objetiva para rejeicdo do plano de recuperacdo, com a ressalva de que 0s o
pagamento aprovado em assembleia sera integral, com atualizacao pela TR e juros de 1% ao més,
com prazo de 96 meses. (...) Constatacdo de que os credores que rejeitaram o plano agiram em
abuso de direito, na forma do artigo 187 do Codigo Civil. Rejeicdo do plano de carater ilicito, devendo
prevalecer o principio da preservacéo da empresa. (...) (SAO PAULO. Tribunal de Justica do Estado
de Séo Paulo. Agravo de Instrumento n°® 2023658-29.2017.8.26.0000, Relator: Francisco Loureiro.
Orgéo Julgador: 12 Camara Reservada De Direito Empresarial. Data do julgamento: 04/04/2019. Data
de publicacdo: 04/04/2019)
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Seguiu-se ainda, expondo os pontos de relevancia em relacéo ao exercicio do
direito de voto, em especial quanto ao seu dever de lealdade, probidade e boa-fé e
das medidas que podem ser adotadas, caso se verifique o exercicio abusivo do direito
de voto.

Com acesso a essas informacdes (que ndo sao exaurientes), acredita-se que
o credor estara mais consciente do seu papel na recuperacéo judicial e mais informado
para os fins de fazer exercer seus direitos patrimoniais e politicos no processo de
soerguimento, o que trara maior efetividade ao mesmo e melhores elementos para
gue os credores possam se fazer serem ouvidos pelo devedor, de modo a alcancar

melhorias nas condicdes econémicas do plano de recuperacéao judicial.
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